INTEGRAL
YATIRIM

29.01.2025

TURSG / Tiirkiye Sigorta

Turkiye Sigorta (TURSG), 4C24 doéneminde bir onceki yilin ayni
donemine goére gugli bir performans sergileyerek, %192 artigla
3.080 milyon TL net dénem kar agikladi.2024 yilinda ise toplam
12.720 milyon TL net dénem kari elde etmis oldu. Net kar marji yillik
bazda 1.9 puan azalig gostererek %65,4 seviyesinde gerceklesti.
2024 yilinda prim (retiminde kaydedilen artis karlihgi olumlu
etkileyen en 6nemli faktérlerden biri oldu. Bununla birlikte, sirketin
yuksek faiz ortamindan faydalanarak yatirnm portféytinden elde ettigi
gelirlerdeki artis, net kari destekleyen diger dnemli bir unsur olarak
one c¢ikti. Bu iki temel dinamik, Tirkiye Sigorta'nin finansal
sonuglarinin gigli bir gérinim sergilemesinde énemli bir rol oynadi.

Prim iiretimi %70 biiyiime ile 101,4 milyar TL oldu

Sirket, 2024 yilinda gegen yila gére %70 artigla 101,4 milyar TL prim
Uretimi gerceklestirdi ve %14 pay ile pazardaki lider konumunu
korudu. Prim Uretimine en ¢ok katki 27.815 milyon TL ile Genel
Zararlar (agirlikli olarak tarim) bransindan geldi ve bu alanda %37
Pazar payi ile lider konum surdiruldl. Bu brangi 25.522 milyon TL ile
Yangin ve Dogal Afetler ve 14.670 milyon TL ile Kara Araclari
Sorumluluk branslari takip etti. Saglik bransinda ise sektér %93’k
blyime kaydederken, Tirkiye Sigorta bu oranin lizerinde %122’lik
bir blylime gergeklestirdi.

Genel Zararlar branginda en bilyuk paya sahip olan tarim
segmentinde basarili performans 2024 yilinda da devam etti. Devlet
destekli tarim sigortalar sistemi TARSIM ile yiriitilen isbirligi, bu
brangta giicli performansin surdirilmesinde énemli rol oynadi.

Tirkiye Sigorta, Oto sigortalari alaninda 2024 yilinda dengeli bir
strateji izledi. Kara Araglar (Kasko) bransinda sektér %34 bliylime
gerceklestirirken, sirket bu oranin lzerinde %37’lik bir blyime
kaydetti ve pazar konumunu guglendirdi. Trafik sigortalarinda ise
yatay bir seyir izleyerek pazar konumunu korudu.

Prim uUretimi %44,8 oraninda bankalar araciligi ile gergeklesti. Bu
kanalda, karliligi yUksek olan Tarim, Yangin ve Dogal Afetler ve Kaza
branglarindan yogun prim Uretimi saglandi. Elde edilen prim
Uretiminin %27,3’'luk kismi ise Acenteler aracihidi ile gerceklesti.
3.600’'den fazla acenteyi kapsayan bu alanda buyik oranda Oto
(Kara Araglari Sorumluluk ve Kara Araglari) bransi prim Uretimi
saglandi.

Ozet Gelir Tablosu, Milyon TL

2024/06

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 17,30
Piyasa Degeri (mn TL) 86.500
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 15.570
Buglinki Sermaye (bin TL) 5.000.000
Halka Acik Sermaye 900.000
Halka Agiklik Orani %18
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 4,3
3 Ayhk 34,5
Yilbasina gore -5,6
Son 1 Yil 57,3

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 3,3
3 Aylik 18,9
Yilbasina gore -8,3
Son 1Yl 29,7
F/K 6,8
PD/DD 3,0
PD/Brit Prim 0,9
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/12
Aktif Toplami 96.531.142
Cari Varliklar Toplami 87.302.753
Ozsermaye 28.723.094
Net Déviz Pozisyonu 6.388.394
Prim Uretimi 101.365.793
Net Kar/Zarar 12.720.263
Nakit Degerlerdeki Artis / Azalig -7.892.488

Ceyreklik

2024/09 Deg

2023/12 2024/12  Yillik Deg.

Ozsermaye Toplami 21.026 24.075 15.426 28.723 86,2 19,3
Toplam Yiikiimliilikler ve Ozsermaye 88.213 88.823 77.328 96.531 24.8 8,7
Hayat Disi Teknik Gelir 27.052 42.972 29.850 59.460 99,2 38,4
Brit Yazilan Primler (+) 50.411 72.580 59.518 101.366 70,3 39,7
Hayat Dis1 Teknik Gider (-) 19.065 30.478 21.945 42.201 92,3 38,5
Teknik Kar - Hayat Digi 7.988 12.495 7.905 17.260 118,3 38,1
Hayat Teknik Gelir 0 0 0 0 a.d. a.d.
Hayat Teknik Gider 0 0 0 0 a.d. a.d.
Teknik Kar - Hayat 0 0 0 0 a.d. a.d.
Teknik Kar - Emeklilik 0 0 0 0 a.d. a.d.
Genel Teknik Kar / Zarar 7.988 12.495 7.905 17.260 118,3 38,1
Ana Ortaklik Paylari 6.569 9.640 6.155 12.720 106,7 32,0
Ozsermaye Karliligi 16 30 40 44 - -
Net Kar / Prim Uretimi 13 13 10 13 - -
Net Kar / Genel Teknik Kar 82 77 78 74 - -
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Teknik Kar 17,3 milyar TL’ye yiikseldi

Sirket, 2024 yilinda 17,3 milyar TL teknik kar elde etti ve bir dnceki yilin ayni dénemine gore %118 artis gésterdi. Teknik kara Oto-digI brans 17,2
milyar TL ve Saglik Brangi 1,7 milyar TL katki saglarken Oto branginda 1,7 milyar TL teknik zarar yazildi. Ozellikle Kara Araglari Sorumluluk
branginda 6,8 milyar TL zarar yazilmasi teknik kari baskilayan en 6nemli etken oldu.

Yatirnm portféyii biuyimeye devam ediyor

Tarkiye Sigorta’nin giic¢li yatirrm performansi 2024 yilinda da devam etti ve teknik bélime aktarilan gelirler dahil olmak tzere toplam yatirim geliri
%80 artisla 17,5 milyar TL'ye ulasti. Sirketin repo islemleri hari¢ toplam fon blyUkligi 53,7 milyar TL'ye ylkseldi ve yatinm getirisi %41
seviyesinde gergeklesti. Portféy dagiliminda agirhkli olarak Tirk Lirasi cinsi varliklar ve yatirnm fonlari tercih edildi. TL cinsi varliklar igerisinde
%35 pay ile 19,8 milyar TL seviyesinde mevduat, 4,8 milyar TL blyiikligiinde Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) ve 10 milyar TLlik Ozel
Sektér Tahvilleri (OST) yer aldi. 2024 yil sonu itibariyla ise déviz korumali mevduat bakiyesi sifirlandi.

Degerlendirme

Sigorta sektérinde pazar liderligini strduren Tirkiye Sigorta, prim Uretimindeki gugli performansi ve teknik gelirlerin yani sira yatirm
portféytinden elde ettigi gelirlerin katkisiyla 2024 yilhini basarili bir sekilde tamamladi. Sirket, istikrarli finansal yonetimiyle sektér liderligini
pekistirmeye devam etti. 2025 yili icin beklentimiz ise Merkez Bankasi’'nin faiz indirim slrecine ragmen faiz oranlarinin yilin ilk yarisinda alternatif
yatirrm araglarina karsi cazibesini koruyacagi yonunde. Bu durum, sirketin yatirim portféylinden elde edecegi gelirleri desteklemeye devam
ederken, faiz indirim strecinin teknik karlilik Gizerinde pozitif etkiler yaratacagini éngérmekteyiz. 16 Ocak 2025 tarihinde model portfdylimiize dahil
ettigimiz Turkiye Sigorta icin 23,8 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gorisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gOruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatirim konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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