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Tirkiye Sigorta (TURSG) Analist Toplanti Notu

Turkiye Sigorta’nin 30 Ocak 2025 tarihinde gerceklestirdigi analist toplantisindan derledigimiz notlari
paylasiyoruz.

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sigorta sektorinde Pazar liderligini strdiren sirket, 41 bdlge mudirltgl, 3.900’den fazla acente ve
broker, 5.000’den fazla banka subesi ve 3.000 kisiye yakin uzman kadrosuyla sigorta sektdriinde hizmet
vermeye devam etmektedir.

Finansal Performans

Turkiye Sigorta, 2024 yilinda 101 milyar TL'lik rekor briit prim tretimi gergeklestirerek 13 milyar TL net
donem kari elde etti. Net karin %25’i teknik kardan saglandi. Hayat disi sigorta sektoriinde %14’Itk
pazar payi ile zirvedeki yerini koruyan Tiirkiye Sigorta, gligli hasar yonetimi sayesinde %99 bilesik rasyo
saglayarak sektor ortalamasini (%108) geride birakti. Varlik blyUklGgi 97 milyar TL'ye, 6zsermaye 29
milyar TL'ye yikseldi. Karlihgi pozitif yonde etkileyen yatirim portfoyi ise 54 milyar TL'ye ulasti.

Sirketin Faaliyetleri ve Hedefleri

e 2023 Haziran ayinda prim Uretiminin %35’i trafik sigortasi alanindan saglanirken, bu oran 2024
yil sonu itibariyla %14-15 seviyesine duslrildi. Uzun vadede zarara yol acan bu bransta
yapilan dengeli portféy yonetimi, riskin azaltilmasini sagladi. Bu stratejik degisim, teknik karda
yasanan artisin en 6nemli etkenlerinden biri oldu.

e Prim dretiminin %45’i bankasiirans kanalindan saglanirken, bu oran yaklasik iki yildir ayni
seviyede seyrediyor. Kredide bilylme sinirinin bulunmasi nedeniyle banka kanalinda
genisleme alaninin sinirli oldugu belirtildi. Diger yandan, toplam prim lretiminin %45’i bireysel,
%35'i ticari ve %20’si tarim sigortalarindan olustu. Bu dagilim, farkli segmentlerde dengeli bir
portfoy yonetiminin slirdliriildGglinii gosteriyor.

e 2025 yilinda faiz indirim sirecinin Tirkiye Sigorta’ya olumlu yansiyacagi belirtildi. Politika
faizindeki disusle birlikte bankalarin kredi hacimlerinde artis yasanmasi bekleniyor. Bu
dogrultuda, prim tretiminde %45’lik paya sahip olan banka dagitim kanalinin biiylimesi ve Griin
satislarinin artmasi 6ngoruliyor.

e Acente agl gl¢lendirilerek prim Uretiminin %27’si bu dagitim kanali Gizerinden gergeklestirildi.
Bunun yani sira, yaklasik 16 milyar TL tutarinda tretim dogrudan merkez Gzerinden saglandi.
Bu liretimin biylk bolimiini kasko ve yangin policeleri olusturdu. Dogrudan satis kanalinin,
sirketin en gliclli gelir kaynaklarindan biri oldugu vurgulandi.

e Tirkiye'de dizenlenen her bes yangin policesinden biri Turkiye Sigorta’ya ait. Bu gicli
konumun surdirilebilmesi amaciyla, gectigimiz yil reaslirans kapasitesi artirildi. Bu artis,
sirketin yangin sigortasi alanindaki etkinligini ve risk yonetim kapasitesini daha da gii¢lendirdi.
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e Deprem ve dogal afet gibi risklere karsi yaklasik 1,6 milyar Euro degerinde koruma saglandi. Bu
rakam, bir 6nceki yil 800 milyon Euro seviyesindeydi. S6z konusu korumayi temin edebilmek
icin ise ortalama 80 milyon Euro maliyet 6dendi. Bu adim, risk yonetimi stratejilerinin
glclendirilmesi ve olasi afet durumlarina karsi finansal dayanikliligin artirilmasi agisindan
blylk 6nem tasimaktadir.

e Trafik bransinda police adedi %50 azaldi. Bu dislsle birlikte, trafik sigortalarindaki pazar payi
%7 olarak kaydedildi. Police adetlerinde yasanan bu gerileme ile trafik bransinda yazilan
zararin 2025 yilinda azalmasi beklenmektedir.

e QNB Bank ile ticari musterilere yonelik sigorta hizmetlerinde is birligi kapsaminda ortak bir
protokol imzalandi. Ayrica, PPT ile acente anlasmasi gercgeklestirilerek, bu is birligi ile 6zellikle
arac ve konut sigortalarina odaklanildi.

e Sirketin, son iki yilda sektorle birlikte bliyiimeye devam ederken, sektorii bliylten ana oyuncu
oldugu vurgulandi. Tlrkiye Sigorta 6 milyon aktif miisteriye ulasirken, toplam polige sayisini 11
milyona ¢ikardi ve %14 pazar payi ile lider konumunu siirdiird.

e Mobil uygulamada 6 milyon kullaniciya ulasilirken, dijital kanallar Gizerinden TSS, Geng TSS,
kasko, seyahat saglik ve BES branslarinda online satis imkani sunulmaktadir.

e Mihendislik sigortalarinda %18, havacilik sigortalarinda ise %55 pazar payina ulasildi. Bireysel
sigorta segmentinde 1 milyon police adedine ulasilirken, son 1 yilda 500 bin yeni sigortal
kazanildi. Bu sigortalilarin %80’i tamamlayici saglik sigortasi kapsaminda yer aldi.

e Tarim sigortalari alaninda prim Uretimi yillk bazda %70 bliyime kaydederek 1,6 milyon
policeye ulasildi ve %61 pazar payi elde edildi. Tarim bransi, yliksek bilylime potansiyeline
sahip stratejik bir alan olarak degerlendirilmeye devam etmektedir. Bunun yani sira, motor disi
tiim branslarda glicli konum surdirilmektedir.

e Saglik bransina yapilan yatirimlarla sektor ortalamasinin izerinde %122 biyime ile 1 milyon
sigortaliya ulasildi. Ferdi Kaza bransinda ise %29 pazar payi ile 1,6 milyon policeye ulasildi.

e Oto ve oto disi branslarda toplam 27 milyar TL hasar 6demesi gergeklestirildi. Bu tutarin 19
milyar TL’si oto bransindan, 8 milyar TL’si ise oto disI branglardan geldi.

e Yenilenen OSEM Portall ile ugtan uca entegrasyon saglanarak operasyonel siiregler daha
verimli hale getirildi. Robotik slire¢ otomasyonu ve yapay zeka uygulamalari sayesinde hasar
suregleri hizlandirildi. Ayrica, analitik modelleme ve sosyal ag analizleri kullanilarak suistimal
Oonleme mekanizmalari giiglendirildi ve veriye dayali hasar ydnetimi daha etkin hale getirildi.

e Turkiye Sigorta, stirdirilebilir temettli performansi ile BIST Temettli 25 endeksine giren ilk
sigorta sirketi konumunda bulunuyor. Bunun yani sira FTSE Large Cap'te yer alan ilk ve tek
sigorta sirketi invanina sahip oldu.

integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.
rer No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL

) 81 » Mersis No: 0478 051 8427 000 17

Saat Sokak Sp
(ULU) » f: 0212 3

www.integralyatirim.com.tr




INTEGRAL
YATIRIIVI

MENKUL DEGERLER A

Sermaye Piyasasi Kurulunun Ser| V, No:55 Yatinrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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