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Sirket, 4C23 doneminde 1.1 mir TL net kar agikladi

Piyasa Bilgileri

Net kar yillik bazda %40 azalis gdsterirken, bir dnceki geyrege gére Kapanis (TL) 64.30
%80 azaldi. Net kar marji yilllk bazda 0.7 puan azalis gostererek  Piyasa Degeri (mn TL) 141,460.0
%?2.7 seviyesinde gerceklesti. Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 76,388.4

. . . . Buglinki Sermaye (bin TL) 2,200,000
Satis gelirleri yillik bazda %24.8 azalis gosterdi Halka Acik Sermaye 1,188,000
4C23 doneminde satis gelirleri, yillik %24.8 azalis gOstererek 40.3 Halka Aciklik Orani %54

milyar TL'ye geriledi.Bir 6nceki ¢geyrege gore satis gelirleri %61 artti.

Brit zarar 1.8 milyar TL olurken, brit kar marji yillik -5.0 puan Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
azalisla %-4.4 seviyesinde gerceklesti. 1 Aylik 45
FAVOK 18.9 milyar TL oldu 3 Aylik 19.4
FAVOK yillik bazda %23 azalig gosterirken, ceyreksel bazda %64.9 ! 'lbasina gore 14.6

Son 1Yl 111.3

artis gosterdi ve 18.9 milyar TL oldu. FAVOK marji da yillik 1.3 puan
artisla %46.9 seviyesinde gerceklesti. Bir Onceki ceyrekte %45.7
FAVOK marji elde edilmisti.

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

12 Aylik Sonuglar 1 Aylik 0.4
2023 yilinin tamamina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda 3 Aylik 2.2
%14.1 artisla 103 milyar TL'ye _yijkseldi. Brit kar marji 9.0 puan Yilbagina gére 4.4
artisla %22.0 seviyesinde, FAVOK marji 1.5 puan artisla %45.7 Son 1 Yil 17.4
seviyesinde gerceklesti. FAVOK yillik bazda %18.1 artis gosterdi ve

47.1 milyar TL olarak hesaplandi.Bu sonuglarla birlikte sirketin 12 Piyasa Carpanlari

aylik net dénem kari %82.5 artisla 12.6 milyar TL'ye yukseldi. F/K 13
Net bor¢ pozisyonu azaliyor PD/DD 1.2
Sirketin net borg pozisyonu 2022 yilinin ayni ddnemine gore %33.7 FD/NS 16
azalirken, bir 6nceki geyrege gére %18.6 azalarak bu dénemde 25.2 . T

milyar TL net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0.5 Bilango Ozeti (Bin TL) 2023/12

seviyesinde gergeklesti. 31 Aralik 2023 itibariyle sirketin 1.8 milyar TL Aktifler 247,083,325

ddviz acigi bulunmaktadir. Net Borg 25,235,665
. . . - . Net Déviz Pozisyonu -1,841,085
irketin nakit degerleri artti DU

g' ketin nakit deg |g' 2022 yil ore 11.1 milyar TL artarak Net Satislar 102,962,781
irketin nakit degerleri y!l sonuna gore 11.1 milyar TL artarak FAVOK 47,053,430

53.8 milyar TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 47.5 milyar TL nakit girisi Net Kar/Zarar 12,553,996

saglandi. Yatinm faaliyetlerinden 26.7 milyar TL nakit ¢ikisi olurken

finansman faaliyetlerinden 6.8 milyar TL nakit girisi oldu.

12A23 12A22

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%) 3623 Deg. (%) Deg. (%)

Net Satiglar 40,265,719 53,543,788 -24.8 25,063,239 60.7 102,962,781 90,206,307 14.1
Brut Faaliyet Kari -1,788,780 308,976 a.d. 10,360,301 a.d. 22,698,149 11,805,917 92.3
Faaliyet Giderleri 3,715,751 4,326,334 -14.1 2,294,237 62.0 9,111,864 7,172,204 27.0
Finansman Gelir/Gider -12,587,509 -15,202,667 ad. -3,275,683 a.d. -29,209,079 -25,267,522 a.d.
Esas Faaliyet Kari -5,504,531 -4,017,358 ad. 8,066,064 ad. 13,586,285 4,633,713 193.2
FAVOK 18,899,506 24,412,283 -22.6 11,461,784 64.9 47,053,430 39,828,720 18.1
Ana Ortaklik Net Kar 1,097,759 1,823,496 -39.8 5,478,384 -80.0 12,553,996 6,880,436 82.5
Oranlar 4G23 4G22 Fark 3C23 Fark 12A23 12A22 Fark
Brit Kari Marji (%) 4.4 0.6 -5.0 41.3 -45.8 22.0 13.1 9.0
Esas Faa.Kari Marji (%) -13.7 -7.5 -6.2 32.2 -45.9 13.2 5.1 8.1
Favok Marji (%) 46.9 45.6 1.3 45.7 1.2 45.7 44.2 1.5
Net Kar Marji (%) 2.7 3.4 -0.7 21.9 -19.1 12.2 7.6 4.6
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Bilango (Bin TL) 2022/12 2023/12 Deg.(%)
Do6nen Varliklar 19,332,144 20,583,372 29,511,606 77,312,584 102,546,228 32.6
Hazir Degerler 10,238,715 11,860,555 18,628,665 42,776,160 49,978,716 16.8
Ticari Alacaklar 3,138,452 3,482,273 4,332,024 11,108,184 11,097,018 -0.1
Diger Alacaklar 811,883 254,109 331,333 239,891 257,366 7.3
Stoklar 178,399 203,715 260,535 494,988 540,507 9.2
Diger Dénen Varliklar 136,086 86,161 110,173 1,007,143 1,269,574 26.1
Duran Varliklar 26,382,831 30,915,021 41,171,037 157,676,596 144,537,097 -8.3
Ticari Alacaklar 148,159 222,451 256,442 492,274 325,862 -33.8
Yatirrm Amacl Gayrimenkuller 16,283 13,675 16,588 179,085 142,365 -20.5
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 41,701 103,926 678,584 3,801,087 5,869,618 54.4
Maddi Duran Varliklar 12,458,491 13,902,730 18,002,779 71,494,396 66,650,246 -6.8
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11,308,062 12,367,784 14,661,779 61,498,735 58,511,397 -4.9
Diger Duran Varliklar 2,947 30,094 17,330 105,668 80,225 -24 1
TOPLAM AKTIFLER 45,714,975 51,498,393 70,682,643 234,989,180 247,083,325 5.1
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 12,655,525 11,565,262 17,091,346 48,476,004 57,727,718 19.1
Finansal Borglar 3,073,254 3,129,709 4,762,578 17,727,659 16,439,197 -7.3
E;‘:&I\foe" Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli 4555079 2103028 4085835 9824427 9,698,364 13
Ticari Borglar 2,953,351 3,705,515 5,037,635 12,887,996 14,173,887 10.0
Diger Borglar ve Karsiliklar 2,073,841.00 2,627,010.00 3,205,298.00 8,035,922.00 17,416,270.00 116.7
Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 14,976,506 19,148,193 31,029,025 77,135,237 67,120,742 -13.0
Finansal Borglar 12,677,394 16,353,685 27,929,720 61,185,299 57,946,648 -5.3
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 58,096.00 1,149,037.00 1,877.8
Diger Borglar ve Karsiliklar 2,299,112.00 2,794,508.00 3,099,305.00 15,891,842.00 8,025,057.00 -49.5
Oz Sermaye 18,046,489 20,784,767 22,562,025 109,371,518 122,247,819 11.8
TOPLAM PASIFLER 45,714,975 51,498,393 70,682,643 234,989,180 247,083,325 5.1

Temel Rasyolar 2019 2020 2021 2022/12 2023/12
Cari Oran 15 1.8 1.7 1.6 1.8
Likitide Oran 14 1.7 1.6 1.5 14
Toplam Borg / Toplam Aktif 60.4 59.6 68.1 53.5 50.5
T. Finansal borg / Aktif 44 .4 41.9 52.0 37.8 34.0
Toplam Borg / Ozsermaye 153.1 147.8 213.3 114.8 102.1
Gelir Tablosu (Bin TL) 4G22 4C23 Deg. (%) 12A22 12A23 Deg. (%)
Satis Gelirleri 53,543,788 40,265,719 -24.8 90,206,307 102,962,781 14.1
Satiglarin Maliyeti 54,448,770 42,763,619 -21.5 80,360,678 82,240,256 2.3
Brit Kar/Zarar 308,976 -1,788,780 ad. 11,805,917 22,698,149 92.3
Faaliyet Giderleri 4,326,334 3,715,751 -14.1 7,172,204 9,111,864 27.0
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari -4,017,358 -5,504,531 a.d. 4,633,713 13,586,285 193.2
Esas Faaliyet Kari 3,185,312 -2,024,865 ad. 17,608,398 23,597,752 34.0
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi dncesi kar ) 24,412,283 18,899,506 -22.6 39,828,720 47,053,430 18.1
Ana Ortakhk Net Kar 1,823,496 1,097,759 -39.8 6,880,436 12,553,996 82.5
Karlilik Oranlari 4G22 4C23 12A22 12A23
Brit Kar Mariji 0.6 -4.4 13.1 22.0
Favok Marji 45.6 46.9 442 45.7
Net Kar Marji 3.4 2.7 7.6 12.2

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Biiyiikdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak-Sariyer/iISTANBUL
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




