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-r / TTRAK- 4C24 BiLANCO ANALIz

Tirk Traktor (TTRAK), 4C24 doneminde 315,7 milyon TL net kar agikladi.
Piyasa beklentisi 1.223 milyon TL net kar yonindeydi. Net kar yillik bazda
%93,5 azalis gosterirken, bir 6nceki ceyrege gore %68 azaldi. Net kar mariji
yillik bazda 20,6 puan azalis gostererek %2,21 seviyesinde gergeklesti.
Beklenti altinda gelen ana ortaklik net karinda cirodaki %33’liik gerileme
etkili olurken, finansman gideri baskiladi.

Satislardaki gerileme zayif sonuglar getirdi.

424 doneminde satis gelirleri, yillik %33 azalis gostererek 14,2 milyar TL'ye
geriledi. Bir 6nceki ceyrege gore satis gelirleri %4,2 artti. Brit kar yillik %83
azalisla 1 milyar TL olurken, briit kar marji yillik -23,1 puan azaligsla %7,63
seviyesinde gerceklesti. 4C donemde vyurt ici satislar gecen yilin ayni
ceyregine gore %24, ihracat tarafi ise %30 daraldi.

FAVOK yillik bazda %91azalis gdsterirken, ceyreksel bazda %77 azalis
gosterdi ve 487 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 22,4 puan azalsla
%3,41 seviyesinde gerceklesti. Bir énceki ceyrekte %15,6 FAVOK marji elde
edilmisgti.

12 Aylik Sonuglar

2024 yihinin tamamina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda %20,6
azalisla 66,9 milyar TL'ye geriledi. Brit kar marji -7,4 puan azahsla %11,89
seviyesinde, FAVOK marji 7,9 puan azalisla %14,66 seviyesinde gerceklesti.
FAVOK yillik bazda %48,5 azalis gdsterdi ve 9,8 milyar TL olarak hesaplandi.
Bu sonuglarla birlikte sirketin yillik net dénem kari %57,4 azahsla 5,7 milyar
TL'ye geriledi.

Kapanis (TL) 663,00
Piyasa Degeri (mn USD) 1.842
Halka Agik Piy. Deg. (mn USD) 441,96
Bugiinkli Sermaye (bin TL) 100.067
Halka Agik Sermaye (bin TL) 2.401.605
Halka Agiklik Orani 24,00

1 Aylik -4,95
3 Aylik -9,67
Yilbagina gére -11,60
Son1Vil -12,78

1 Aylik -3,67
3 Aylik -14,78
Yilbasina gére -11,14
Son1Vil -18,18

F/K 11,56
PD/DD 3,91
FD/NS 1,04

Aktif Toplami 33.889.604
Net Borg 1.922.207
Net Déviz Pozisyonu 1.311.432
Net Satislar 49.571.029
FAVOK 8.779.644
Net Kar / Zarar 5.104.690

Net Satislar 14.290.501 21.386.283 -33,2  13.708.796 4,2 66.969.629 84.366.890 -20,6
Briit satis kari 1.090.571 6.581.472 -83,4 2.755.579 -60,4 12.918.930 22.509.986 -42,6
Faaliyet Giderleri 1.126.704 1.620.193 -30,5 1.085.443 3,8 4.957.242 5.165.628 -4,0
Finansal Gelir/Gider -588.663 580.917 a.d. -381.619 a.d. -598.376 1.031.622 a.d.
Esas Faaliyet Kari -36.133 4.961.279 a.d. 1.670.135 a.d. 7.961.688 17.344.358 -54,1
Net parasal pozisyon

kaybi/kazanci 1.100.080 248.040 343,5 173.701 533,3 934.958 142.685 555,3
FAVOK 487.962 5.510.404 91,1 2.147.908 -77,3 9.818.089 19.047.664 -48,5
Ana Ortaklik Net Kar 315.782 4.876.228 -93,5 984.641 -67,9 5.740.536 13.487.524 -57,4

Briit Kar Marji (%) 7,63 30,77 23,1 20,10 -12,5 19,29 26,68 7,4
Esas Faa.Kar Marji (%) -0,25 23,20 a.d. 12,18 a.d. 11,89 20,56 -8,7
FAVOK Mariji (%) 3,41 25,77 -22,4 15,67 -12,3 14,66 22,58 -7,9
Net Kar Marji (%) 2,21 22,80 -20,6 7,18 -5,0 8,57 15,99 -7,4
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Satis hacmindeki gerilemenin neden oldugu zayif sonuglar geldi. On iki aylik dénemde gecen yila gore traktor Gretimi 4.084
adet geriledi. Ayni donemde toplam traktor satisi ise 7.812 adet gerileme kaydetti. Tlrk Traktor ihracati gecen yila kiyasla
%22 gerileyerek 3.500 adet azaldi. Sirketin gecen yil ihracattaki payl %79 iken, bu yil %773 oldu.

Gegen yila kiyasladigimizda Gretimde de azalma s6z konusu. Tirk Traktorin yurt ici Gretimi %15 oraninda ve gegen yila
gore 7.812 adet azaldi. Sektérde de Uretim miktarlarinin geriledigi dikkate alindiginda sirketin yurt ici Gretimdeki payi
%56’dan %60’a ylkseldi. Pazar adetlerinde gerileme olsa da Tiirk Traktér hem New Holland hem de Case IH markasiyla 1.
ve 2. Pazar payini korumayi basardi. 2024 yilinda 2023 yilina kiyasla is makineleri %11 artisla 731 adet satistan 811 adet
satisa yukseldi. Bicerdover satislari ise adet bazinda %60 distd.

Ozetle, 2024 yilinda Sirketin yurt ici satis geliri %18, ihracat geliri %29, toplam satis geliri ise %21 gerilemis oldu.
Net borg pozisyonu artiyor

2023 yilinin ayni déneminde 9,5 milyar TL net nakdi bulunurken bir 6nceki ceyrege gore %64,8 artarak bu donemde 3,2
milyar TL net borcu gerceklesti. Sirket uzun bir stiredir borgsuz yapisini sirdlirmesine karsin 2024 yili ikinci ceyrekte girdigi
net bor¢ konumundan ¢ikamadi. Buna karsin Net borg/FAVOK rasyosu ise 0,3 seviyesi ile makul seviyelerde. 31 Aralik 2024
itibariyle sirketin 327,6 milyon TL doviz acigi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gore 10,9 milyar TL azalarak 6,6 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 5,4 milyar
TL nakit girisi saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 3,8 milyar TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 7,3 milyar TL
nakit cikisi oldu.

Degerlendirme & Hedef fiyat

Tlrk Traktortin 2024 yih 4. ceyrekte agikladigl finansal sonuclari zayif bulduk. Satis hacmindeki gerilemenin neden oldugu
zayIf sonuglar ile net nakitten artan net borg yapisina gecilmesi ve nakis akislarindaki zayiflama dikkat ¢ekti. TTRAK icin 12
aylik ddnemde iINA modelimize gére 920 TL olan hedef fiyatimizi 810 TL seviyesine revize ediyoruz.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanhigi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
turlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum ¢alisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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