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Turk Telekominikasyon (TTKOM), 3C24 déneminde 1.145 milyon TL
net dénem kari agikladi. Piyasanin beklentisi 2.433 milyon TL net
doénem kar1 agiklamasi yonindeydi. Net kar yillik bazda %62 azalig
gbsterirken, bir dnceki geyrege gore %19 azaldi. Net kar marji yilhk
bazda 5,9 puan azalis gostererek %2,8 seviyesinde gergeklesti.
%16’hk ciro artisi 3C24 doneminde finansallari gugli kilarken, net
finansman giderindeki hafif artis ve gecgen yila kiyasla net parasal
pozisyon kazancinin azalmasi net kari baskiladi.

Satis gelirleri yillik bazda %15,9 artis gosterdi

3C24 doneminde satis gelirleri, yillk %16 artis gostererek 40.353
milyon TL'ye yikseldi. Piyasanin beklentisi 38.290 milyon TL satig
geliri elde edilmesi yoniindeydi. Bir 6nceki geyrede gore satis gelirleri
%22 artti. Brut kar yillik %78,8 artisla 13.805 milyon TL olurken, brit
kar marji yilik 12,0 puan artisla %34,2 seviyesinde gerceklesti.
Toplam gelirlerin %74,1’lik kismini sabit internet ve mobil operasyonel
gelirler olusturdu. Bu iki is kolunda yasanan 11,2 milyar TLlik artis,
yillik blyimeye 6nemli élclide katki sagladi. Uluslararasi satiglar ise
bir 6nceki ceyreje gore %9,3 artis gostererek 1.568 milyon TL
seviyesinde gerceklesti.

FAVOK vyillik bazda %28 artis gdsterirken, ceyreksel bazda %42,1
artis gosterdi ve 18.092 milyon TL oldu. Piyasanin beklentisi 15.032
milyon TL FAVOK elde edilmesi yoniindeydi. FAVOK marji da yillik
4.4 puan artisla %44,8 seviyesinde gerceklesti. Bir dnceki ¢eyrekte
%38,6 FAVOK marjl elde edilmigti.

9 Aylik Sonuglar

2024 yiinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yilhk
bazda %8,7 artisla 109.226 milyon TL'ye yukseldi. Brit kar marji 10,0
puan artigla %31,4 seviyesinde, FAVOK marji 5,5 puan artigla %38,0
seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %27,3 artig gdsterdi ve
41.508 milyon TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 9
aylik net dénem kari %602,0 artigla 3.921 milyon TL'ye yukseldi.

Net bor¢ pozisyonu artiyor

Sirketin net borg pozisyonu 2023 yilinin ayni ddnemine gore %26,8
artarken, bir 6nceki ceyrege gore %5,6 artarak bu dénemde 53.861
milyon TL net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 1,3
seviyesinde gerceklesti. 30 Eylul 2024 itibariyle sirketin 1.584 milyon
TL doéviz fazlasi bulunmaktadir.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 45,18
Piyasa Degeri (mn TL) 158.130,0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 20.556,9
Buglinki Sermaye (bin TL) 3.500.000
Halka Acik Sermaye 455.000
Halka Agiklik Orani %13
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -3,0
3 Ayhk -7,6
Yilbasina gore 85,5
Son 1 Yil 123,7

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 2,5
3 Aylik 6,1
Yilbasina gore 60,8
Son 1Yl 100,0
F/IK 6,2
PD/DD 1,2
FD/NS 1,5
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/09
Aktifler 243.265.938
Net Borg 53.861.117
Net Déviz Pozisyonu 1.584.035
Net Satislar 109.225.706
FAVOK 41.508.399
Net Kar/Zarar 3.921.283

2G24  De§. (%) 9A24 9A23  Deg. (%)

Net Satislar 40.353.146 34.827.788 15,9 32.976.860 22,4 109.225.706 100.446.265 8,7
Briit Faaliyet Kari 13.805.114  7.721.338 78,8  9.994.504 38,1 34.307.849 21.547.490 59,2
Faaliyet Giderleri 8.329.549  7.895.903 5,5 7.441.279 11,9 25.563.575 24.525.823 4,2
Finansman Gelir/Gider -6.405.455 -5.221.440 ad. -6.556.447 a.d. -20.625.993 -20.136.134 a.d.
Esas Faaliyet Kari 5.475.565 -174.565 ad. 2.553.225 114,5 8.744.274 -2.978.333 a.d.
FAVOK 16.295.171 12.193.824 33,6 14.527.718 12,2 41.508.399 32.597.549 27,3
Ana Ortaklik Net Kar 1.144.563  3.041.886 -62,4  1.419.479 -19,4  3.921.283 558.567 602,0
Oranlar 3C24 3G23 Fark 2C24 Fark 9A24 9A23

Brut Kari Marji (%) 34,2 22,2 12,0 30,3 3,9 31,4 21,5 10,0
Esas Faa.Kari Mariji (%) 13,6 -0,5 141 7,7 5,8 8,0 -3,0 11,0
Favok Marji (%) 40,4 35,0 54 441 -3,7 38,0 32,5 55
Net Kar Marji (%) 2,8 8,7 -5,9 4,3 -1,5 3,6 0,6 3,0
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Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 4.814 milyon TL azalarak 6.358 milyon TL oldu. igletme faaliyetlerinden 29.676 milyon TL nakit girisi
saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 21.480 milyon TL nakit gikisi olurken finansman faaliyetlerinden 13.640 milyon TL nakit ¢ikisi oldu.

Sirketin abone sayisi 53,2 milyon oldu

Sirketin abone sayisi bir dnceki ¢geyrege gore nette 568 bin artarak 3C24 itibariyla 53,2 milyon oldu. Bir dnceki yilin ayni dénemine gore ise
%0,5’lik artis yasandi. Sabit genisbant tabani 59 bin net abone kazanimiyla 13,4 milyona ulasti. Mobil segmentte 651 bin net abone kazanimi
yasandi ve 27 milyon abone sayisina ulasildi. Sabit ses segmentinde ise 233 bin abone kaybi yasandi. Fiber abone tabani 3C24 déneminde 219
bin net abone kazanimiyla 13,4 milyona ulasti. En yilksek artis orani ise faturali segment alaninda yasandi. Bir énceki yilin ayni dénemine gére
%11,2'lik artigla 20,0 milyon abone sayisina ulagsan faturali segmentin, toplam portfdy icindeki orani %74’e ylkselerek en ylksek seviyesine
ulasti.

2024 yilsonu beklentileri

Sirket, 2024 yili FAVOK marji 6ngérisini %36-38 aralijindan %38 seviyesine yikseltti. Sirket, sabit internet ARPU’sunda kuvvetli
performansinin yilin son geyreginde ve sonrasinda da devam etmesini beklemektedir.

Degerlendirme & Hedef Fiyat

Tirk Telekomiinikasyon, 2024 yili 3. Ceyrege iliskin acikladigi finansal sonugclari giiclii bulduk. i¢ talepte yasanan sikintilara ragmen, satis
gelirlerindeki artisi ve abone kazanimini olumlu karsiliyoruz. Oniimiizdeki dénemde Merkez Bankasi tarafindan beklenen olasi faiz indiriminin
etkisiyle, i¢ talepte yasanacak canlanmanin sektére olumlu etki edecegini diigiinmekteyiz. TTKOM igin INA modelimize gére hesapladigimiz 12
aylik hedef fiyatimizi 64 TL'den 98 TL'ye revize ediyoruz.
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Bilango (Bin TL) 2023/09 2024/09 Deg.(%)
Donen Varliklar 20.779.381  43.941.055 65.535.996 44.474.904 54.629.136 22,8
Hazir Degerler 7.696.870 8.444.446  18.464.791 11.968.762 8.094.315 -32,4
Ticari Alacaklar 6.582.497 14.431.129  18.126.270 12.966.376  19.972.158 54,0
Diger Alacaklar 112.921 259.390 354.680 283.897 224 .207 -21,0
Stoklar 439.933 682.708 1.798.427  1.070.996 2.995.427 179,7
Diger Dénen Varliklar 548.128 1.154.742 2.685.981 1.444.435 2.201.330 52,4
Duran Varliklar 37.558.254 143.363.008 199.012.455 75.231.323 188.636.802 150,7
Ticari Alacaklar 127.851 306.016 330.854 205.238 59.390 -71,1
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 15.483 120.115 138.889 12.523 137.556 998,4
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 18.973.746  75.794.824 103.237.465 44.739.684 105.509.309 135,8
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.332.012  58.749.895 75.198.453 21.500.824 66.086.603 207,4
Diger Duran Varliklar 97 42 158 393 393 0,0
TOPLAM AKTIFLER 58.337.635 187.304.063 264.548.451 119.706.227 243.265.938 103,2
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 17.997.064  43.747.980 76.862.976 50.423.779  51.580.556 23
Finansal Borglar 835.258  12.509.073  18.192.135 12.689.186  11.467.636 -9,6
pzun Vedell Finansal Borglanmalarin Kisa Vadel 6.282.020  7.788.195 27.156.292 20.086.763  13.558.392 32,5
Ticari Borglar 7.729.147  15.640.440 19.155.015 10.095.954  13.217.491 30,9
Diger Borglar ve Karsiliklar 3.150.639,00 7.810.272,00 12.359.534,00 7.551.876,00 13.337.037,00 76,6
Uzun Vadeli Yukiimliilkler 26.090.667 62.766.690 54.148.055 36.828.902 56.621.410 53,7
Finansal Borglar 22.686.099 48.776.121  44.155.628 29.520.540  46.630.408 58,0
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Kargiliklar 3.404.568,00 13.990.569,00 9.992.427,00 7.308.362,00 9.991.002,00 36,7
Oz Sermaye 14.249.904  80.789.393 133.537.420 32.453.546 135.063.972 316,2
TOPLAM PASIFLER 58.337.635 187.304.063 264.548.451 119.706.227 243.265.938 103,2

Temel Rasyolar 2022 2023 2023/09 2024/09
Cari Oran 1,2 1,0 0,9 0,9 11
Likitide Oran 1,0 0,9 0,7 0,8 0,8
Toplam Borg / Toplam Aktif 75,6 56,9 49,5 72,9 44,5
T. Finansal borg / Aktif 51,1 36,9 33,8 52,0 29,5
Toplam Borg / Ozsermaye 309,4 131,8 98,1 268,9 80,1
Gelir Tablosu (Bin TL) 3C23 3C24 Deg. (%) 9A23 9A24 Deg. (%)
Satis Gelirleri 34.827.788 40.353.146 15,9 100.446.265 109.225.706 8,7
Satiglarin Maliyeti 27.106.450 26.548.032 -2,1 78.898.775 74.917.857 -5,0
Brit Kar/Zarar 7.721.338 13.805.114 78,8 21.547.490 34.307.849 59,2
Faaliyet Giderleri 7.895.903  8.329.549 55 24.525.823 25.563.575 4,2
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari -174.565  5.475.565 ad. -2.978.333 8.744.274 a.d.
Esas Faaliyet Kari -243.361 5.150.956 ad. -5.142.012 8.390.498 a.d.
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi dncesi kar ) 12.193.824 16.295.171 33,6 32.597.549 41.508.399 27,3
Ana Ortaklik Net Kar 3.041.886  1.144.563 -62,4 558.567  3.921.283 602,0
Karlilik Oranlari 3C23 3C24 9A23 9A24
Brit Kar Mariji 22,2 34,2 21,5 31,4
Favok Mariji 35,0 40,4 32,5 38,0
Net Kar Marji 8,7 2,8 0,6 3,6

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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