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Teknosa (TKNSA), 3C24 déneminde 369,3 milyon TL net zarar
acikladi. Piyasa beklentisi 297 milyon TL zarar agiklanmasi
yonindeydi. Sirket gecen yil 3. Ceyrekte 418 milyon TL net kar
aciklamisti. Net kar marji yillk bazda 4,9 puan azalis gdstererek
%-2,3 seviyesinde gerceklesti. Esas faaliyetlerinden 275 milyon TL
zarar yazan sirket finansman gideri baskisi, net parasal pozisyon
kazancindan gegen yila kiyasla daha az olumlu etkilenmesi ve net
satiglardaki gerileme nedeniyle net zarar yazdi.

Satis gelirleri yillik bazda %3,1 azalis gosterdi

3C24 déneminde satis gelirleri, yilik %3,1 azalis gostererek 15.960
milyon TL oldu. Piyasa beklentisi ise 15.583 milyon TL idi. Bu a¢idan
bakildiginda piyasa beklentisinden sinirh  negatif ayrismis
diyebiliriz. Bir dnceki ceyrege gore satis gelirleri %22 artti. Brit kar
yilik %78,0 artigla 2 milyar TL olurken, brit kar marji yillik 5,8 puan
artigla %12,8 seviyesinde gergeklesti.

Satis kiriliminda, Gegen yilin 3G dénemine gore, magazacilik satis
geliri 13.9 milyar TL seviyesinden 13.4 milyar TL seviyesine geriledi.
E-ticaret satislari ise 1.6 milyar TL'den 1.4 milyar TL seviyesine dogru
azaldi. Bayi grup satislari ise 912 milyon seviyesinden 1.1 milyar TL
seviyesine yukseldi.

FAVOK ceyreksel bazda %110,1 artis gdstererek 721,1 milyon TL
oldu. Piyasa beklentisi 571 milyon TL idi. FAVOK marji da yillik 5,8
puan artisla %4,5 seviyesinde gerceklesti. Bir dnceki geyrekte %2,6
FAVOK marji elde edilmisti.

9 Aylik Sonuglar

2024 yiinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satig gelirleri yilhk
bazda %5,4 artigla 47,4 milyar TL'ye yikseldi. Brit kar marji 1,8 puan
artisla %12,1 seviyesinde gerceklesti. Ozellikle stok devir hizindaki
ciddi iyilesme ve veriye dayali pazarliklarin etkisi briit kar marjindaki
iyilesmede hissedildi. Briut Satis Hacmi (GMV) %2 daralma ile 8.697
milyon TL gergeklesti FAVOK marji 1,4 puan artisla %3,1
seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %94,9 artig gésterdi ve
1,5 milyar TL olarak rekor seviyesinde kaydedildi. Bu sonuglarla
birlikte sirketin 9 aylik net ddénem zarar -1,1 milyar TL olarak
gerceklesti.

9 aylik ddnemde pazaryeri 901 saticiya ve 193 bin SKU’ya ulasti.
Magaza ziyaretci sayisi bir onceki ylla gére %6 oraninda artti.
Magaza sayisi 176; perakende satis alani 106 bin metrekare olarak
gerceklesti.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 26,84
Piyasa Degeri (mn TL) 5.394,8
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 2.697,4
Buglinki Sermaye (bin TL) 201.000
Halka Acik Sermaye 100.500
Halka Agiklik Orani %50
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 2,1
3 Ayhk -14,8
Yilbasina gore -9,6
Son 1 Yil -16,3

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 11,5
3 Aylik 3,7
Yilbagina gore -24,5
Son 1Yl -27,9
F/IK -
PD/DD 2,3
FD/NS 0,1
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/09
Aktifler 16.314.353
Net Borg -971.950
Net Déviz Pozisyonu -1.101.125
Net Satislar 47.421.069
FAVOK 1.466.741
Net Kar/Zarar -1.091.819

2G24  Deg. (%) 9A23  Deg. (%)

Net Satislar 15.960.565 16.476.959 -3,1 13.041.664 22,4 47.421.069 44.982.078 54
Briit Faaliyet Kari 2.045.230 1.149.323 78,0 1.608.014 27,2 5.739.396 4.612.425 24.4
Faaliyet Giderleri 1.708.762  1.680.357 1,7 1.555.629 9,8 5.232.679 4.645.159 12,6
Finansman Gelir/Gider -981.512 -591.737 a.d. -938.399 ad. -3.030.038 -1.311.853 a.d.
Esas Faaliyet Kari 336.468 -531.034 a.d. 52.385 542,3 506.717 -32.734 a.d.
FAVOK 721.071 -210.648 a.d. 343.132 110,1 1.466.741 752.506 94,9
Ana Ortaklik Net Kar -369.305 418.079 a.d. -560.664 ad. -1.091.819 931.368 a.d.
Oranlar 3C24 3G23 Fark yioyZ} Fark 9A24 9A23

Brit Kari Mariji (%) 12,8 7,0 5,8 12,3 0,5 12,1 10,3 1,8
Esas Faa.Kari Marji (%) 2,1 -3,2 5,3 0,4 1,7 1,1 -0,1 1,1
Favok Marji (%) 4,5 -1,3 5,8 2,6 1,9 3,1 1,7 1,4
Net Kar Marji (%) -2,3 2,5 -4,9 -4.3 2,0 -2,3 21 -4.4
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Net borclu konumdan net nakit konuma gegis!

Sirket, 2024 yili ilk ceyrek ve ikinci ceyrekte gectidi net borglu konumdayken 3. Ceyrekte net nakit konuma gecti. Teknosa’'nin 2023 yilinin ayni
déneminde 1,3 milyar TL net nakdi bulunurken bir dnceki ¢eyrek 1,5 milyar TL net borcu bulunuyordu. Sirket nakit konumunda oldugu igin net
bor¢/FAVOK rasyosu ekside. Net nakit konumunu 4. Ceyrekte de korumaya devam etmesi sirketi daha guglu kilabilir.

Nakit degerleri ise 2023 yil sonuna gére 591 milyon TL azalarak 2,1 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 2,7 milyar TL nakit girisi sagland.
Yatirim faaliyetlerinden 588,6 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 2,8 milyar TL nakit ¢ikisi oldu.

Degerlendirme

Teknosa 3. Ceyrekte piyasa beklentisinin lizerinde net zarar agikladi. Bununla birlikte satis geliri ve FAVOK’te piyasada olusan beklentinin altinda
kaldi. Bu agidan bakildijinda zayif sonuglar geldi diyebiliriz. Buna karsin marjlardaki iyilesme, operasyonel masraflardaki azaltici aksiyonlara
ragmen finansman giderlerindeki artislar ve yiiksek faiz oranlarina bagl olarak artan kredi karti giderleri 3. Ceyrek finansal sonuglarda dikkat
ceken taraf oldu. 4. Ceyrekten itibaren ig talepte yasanabilecek olasi hizlanmanin sirket finansallarina olumlu yansiyabilecegdi goriisiindeyiz.
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Bilango (Bin TL) 2022 2023 2023/09 2024/09 Deg.(%)

Doénen Varliklar 2.623.534 9.239.761 16.883.037 9.878.476 12.971.865 31,3
Hazir Degerler 709.408 2.643.253 3.720.993 2.183.156  2.147.833 -1,6
Ticari Alacaklar 155.925 726.718 1.265.501 651.707 976.790 49,9
Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Stoklar 1.719.160 5.659.141 11.361.567 6.685.287  9.605.055 43,7
Diger Dénen Varliklar 29.316 77.520 470.764 222.822 175.723 -21,1

Duran Varliklar 377562  1.741.109 3.075.105  1.312.052  3.342.488 154,8
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirim Amacl Gayrimenkuller 35.160 150.784 249.772 91.510 249.772 172,9
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 84.171 447.278 1.021.870 408.212 1.291.084 216,3
Maddi Olmayan Duran Varliklar 50.213 213.550 334.220 106.856 351.257 228,7
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 3.001.096 10.980.870 19.958.142 11.190.528 16.314.353 45,8

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.626.956 8.574.886 15.684.371 9.396.463 13.364.952 42,2
Finansal Borglar 0 333.268 736.863 304.030 346.297 13,9
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 96.062 253.976 396.729 246.702 371.758 50,7
Ticari Borglar 2.428.265 7.514.860 13.468.676 8.292.783 11.760.246 41,8
Diger Borglar ve Karsiliklar 102.629,00 472.782,00 1.082.103,00 552.948,00 886.651,00 60,3

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 131.158 564.154 785.872 452.915 557.192 23,0
Finansal Borglar 113.071 434.287 592.002 370.268 457.828 23,6
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 18.087,00 129.867,00 193.870,00 82.647,00 99.364,00 20,2

Oz Sermaye 242982  1.841.830 3.487.899 1.341.150 2.392.209 78,4

TOPLAM PASIFLER 3.001.096 10.980.870 19.958.142 11.190.528 16.314.353 45,8

Temel Rasyolar 2021 2022 2023 2023/09 2024/09

Cari Oran 1,0 1,1 1,1 1,1 1,0

Likitide Oran 0,3 0,4 0,3 0,3 0,2

Toplam Borg / Toplam Aktif 91,9 83,2 82,5 88,0 85,3

T. Finansal borg / Aktif 7,0 9,3 8,6 8,2 7,2

Toplam Borg / Ozsermaye 1.135,1 496,2 4722 734.,4 582,0

Gelir Tablosu (Bin TL) 3C23 3C24 Deg. (%) 9A23 9A24 Deg. (%)

Satig Gelirleri 16.476.959 15.960.565 -3,1 44.982.078 47.421.069 5,4

Satiglarin Maliyeti 15.327.636 13.915.335 -9,2 40.369.653 41.681.673 3,3

Brit Kar/Zarar 1.149.323  2.045.230 78,0 4.612.425 5.739.396 24,4

Faaliyet Giderleri 1.680.357  1.708.762 1,7 4.645159 5.232.679 12,6

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar -531.034 336.468 a.d. -32.734 506.717 a.d.

Esas Faaliyet Kari -698.769 -275.474 a.d. -743.896 -1.715.833 a.d.

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) -210.648 721.071 a.d. 752.506 1.466.741 94,9

Ana Ortaklik Net Kar 418.079 -369.305 a.d. 931.368 -1.091.819 a.d.

Karlilik Oranlari 3C23 3C24 9A23 9A24

Brit Kar Marji 7,0 12,8 10,3 12,1

Favok Mariji -1,3 4.5 1,7 3.1

Net Kar Marji 2,5 -2,3 2,1 -2,3

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sariyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17
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