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Aksa Akrilik (AKSA), 3C24 doneminde 286,2 milyon TL ana ortaklik
net kar acgikladi. Piyasanin beklentisi 327 milyon TL ana ortaklik net
kari agiklanmasi yoniindeydi. Gegen yilin 3. Ceyreginde sirket 150
milyon TL net zarar agiklamigti. Net kar marji yillik bazda 6,7 puan
artis gostererek %4,7 seviyesinde gergeklesti. Sirketin finansallarinda
cirodaki %21’lik disls hissediliyor. Sirket gecen yil bu yila kiyasla
daha gucli esas faaliyet kari ve vergi 6ncesi kar yazmasina karsin
gecen yil 1 milyar TLlik ertelenmis vergi giderinin baskisiyla sirket net
zarar agiklamisti.

Satis gelirleri yillik bazda %21,1 azaldi

3C24 doneminde satis gelirleri, yillik %21,1 azalis gostererek 6,1
milyar TL'ye geriledi.Bir 6nceki geyrege gore satis gelirleri %5 azald.
Brit kar yillik %30,9 azalisla 794,3 milyon TL olurken, brit kar marji
yillik -1,9 puan azalisla %13,1 seviyesinde gercgeklesti.

FAVOK yillik bazda %29 azalig gosterirken, ceyreksel bazda %15,4
azalig gosterdi ve 866,9 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 1,5
puan azalisla %14,3 seviyesinde gercgeklesti. Bir dnceki ceyrekte
%16,1 FAVOK marji elde edilmisti.

9 Aylik Sonuglar

2024 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satig gelirleri yilhk
bazda %14,3 azalisla 20,9 milyar TL'ye geriledi. Brat kar marji 0,7
puan artisla %15,6 seviyesinde, FAVOK marji 0,9 puan artisla %16,3
seviyesinde gergeklesti. FAVOK vyillik bazda %9,3 azalis gosterdi ve
3,4 milyar TL olarak hesaplandi.Bu sonugclarla birlikte sirketin 9 aylik
net dénem kari 1,1 milyar TL olarak gerceklesti.

Net bor¢ pozisyonundaki artis dikkat ¢ekici!

Aksa’nin 3. Ceyrekte net borg pozisyonu 6nemli dlglide artis gosterdi.
Net bor¢ pozisyonu 2023 yilinin ayni dénemine goére %114,2
artarken, bir énceki geyrege gore %135,8 artarak bu donemde 4,3
milyar TL net borcu gerceklesti. Buna karsin borglanma rasyolarinda
ya da Net borg/FAVOK rasyosunda bozulma olmasi. Net borg/FAVOK
rasyosu 0,8 seviyesi ile ideal yerlerde. 30 Eylil 2024 itibariyle sirketin
4,8 milyar TL déviz fazlasi bulunmaktadir.

Sirketin nakit deg@erleri 2023 yil sonuna goére 2,8 milyar TL azalarak
1,8 milyar TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 416,5 milyon TL nakit
girisi saglandi. Yatinm faaliyetlerinden 2,6 milyar TL nakit cikisi
olurken finansman faaliyetlerinden 338,8 milyon TL nakit girisi oldu.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL)

Piyasa Degeri (mn TL)

Halka Acik Piy. Deg. (mn TL)

Buglinki Sermaye (bin TL)
Halka Acik Sermaye
Halka Agiklik Orani

8,26
32.090,1
11.873,3

3.885.000
1.437.450
%37

Hisse Performansi (TL)

1 Aylik
3 Aylik

Yilbasina gore

Son 1Yl

Deg. (%)
-10,4
-21,3

1,3
15,5

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik

3 Aylik
Yilbagina gore
Son 1Yl

Piyasa Carpanlari

F/K
PD/DD
FD/NS

2024/09

Bilango Ozeti (Bin TL)

Aktifler
Net Borg

Net Déviz Pozisyonu

Net Satislar
FAVOK
Net Kar/Zarar

32.456.969
4.344.065
4.777.680

20.866.014
3.402.985
1.099.121

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 2C24

Deg. (%)

9A24

9A23

Deg. (%)

Net Satislar 6.077.698  7.698.432 211 6.377.378 -4,7 20.866.014 24.335.989 -14,3
Briit Faaliyet Kari 794.291 1.149.300 -30,9 901.431 -11,9  3.252.951 3.633.839 -10,5
Faaliyet Giderleri 337.826 316.997 6,6 308.551 9,5 1.060.021 1.026.672 3,2
Finansman Gelir/Gider -194.269 -148.802 a.d. -556.490 a.d. -611.897 -861.285 a.d.
Esas Faaliyet Kari 456.465 832.303 -45,2 592.880 -23,0 2192930 2.607.167 -15,9
FAVOK 866.873  1.215.866 -28,7  1.025.192 -15,4  3.402.985  3.751.092 -9,3
Ana Ortaklik Net Kar 286.196 -150.546 a.d. 14.407 1.886,5 1.099.121 -25.994 a.d.
Oranlar 3C24 3C23 Fark 2C24 Fark 9A24 9A23

Brit Kari Mariji (%) 13,1 14,9 -1,9 141 -1,1 15,6 14,9 0,7
Esas Faa.Kari Marji (%) 7,5 10,8 -3,3 9,3 -1,8 10,5 10,7 -0,2
Favok Marji (%) 14,3 15,8 -1,5 16,1 -1,8 16,3 15,4 0,9
Net Kar Marji (%) 4.7 -2,0 6,7 0,2 4.5 53 -0,1 54
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Devam eden yatirimlar...

Devam eden 7 bin ton kapasiteli teknik iplik Gretimi iplik yatiriminin ilk faz1 2025 yili baginda devreye girmesi planlanmaktadir. Ar-Ge bunyesindeki
galismalar sonucunda Mithra markasi altinda Uretim yapmak tzere "Ultra yiksek molekul agirlikh polietilen" Griintne iliskin kademeli olarak 500
ton/yil kapasiteye ulasacak sekilde yeni bir tesis yatinmi devam etmektedir. Fizibilite galismalarina gére 2025 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren
devreye alinmasi planlanmaktadir.

2024 yil sonu beklentileri

Aksa Akrilik 2024 yil sonunda (+/-5) %82 oraninda kapasite kullanim oraninin gergeklesmesini bekliyor. Yatirimlarin ise 90 mn$ (+/-10 mn$)
seviyesinde olmasini ve cironun 850 mn$ seviyesinde olmasini éngériyor. Ciro beklentisinin ana hammadde fiyatlarina gore degiskenlik
gosterebilecegdi not dusildu. FAVOK marjinin ise %15-17 araliginda olabilecegi 6ngorildi.

Degerlendirme

Aksa Akrilik 2024 yili 3. geyrekte zayif sonuglar agikladi. Sirketin net kar, net satislar ve FAVOK'ii piyasa beklentisinin altinda kaldi. Oniimiizdeki
suregte ekonomide yasanacak normalesmenin ve sirketin yatirimlarinlarindaki kapasite artislarinin devareye girmesinin potansiyel olusturacagi
gOrustndeyiz.

Temel Rasyolar 2023/09 2024/09
Cari Oran 1,0 1,5 1,4 1,3 1,1
Likitide Oran 0,7 0,8 0,9 0,8 0,6
Toplam Borg / Toplam Aktif 70,0 36,9 33,1 48,9 31,9
T. Finansal borg / Aktif 31,5 15,8 14,4 24,3 18,8
Toplam Borg / Ozsermaye 233,2 58,4 49,4 95,9 46,9
Gelir Tablosu (Bin TL) 9A23 9A24 Deg. (%)
Satis Gelirleri 7.698.432  6.077.698 -21,1  24.335.989 20.866.014 -14,3
Satiglarin Maliyeti 6.549.132  5.283.407 -19,3 20.702.150 17.613.063 -14,9
Brit Kar/Zarar 1.149.300 794.291 -30,9 3.633.839  3.252.951 -10,5
Faaliyet Giderleri 316.997 337.826 6,6 1.026.672 1.060.021 3,2
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 832.303 456.465 -452  2.607.167  2.192.930 -15,9
Esas Faaliyet Kari 886.220 539.363 -39,1 2.292.583 2.125.205 -7,3
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi dncesi kar ) 1.215.866 866.873 -28,7 3.751.092 3.402.985 -9,3
Ana Ortaklik Net Kar -150.546 286.196 a.d. -25.994  1.099.121 a.d.
Karlilik Oranlar 3C23 3C24 9A23 9A24
Brit Kar Marji 14,9 13,1 14,9 15,6
Favok Marji 15,8 14,3 15,4 16,3
Net Kar Marji -2,0 4,7 -0,1 53

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sarlyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




