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Sirket, 4C23 doneminde 156.1 mn TL net kar acikladi

Net kar yillik bazda %18 azalis gosterirken, bir énceki geyrege gore
%47 azaldi. Net kar marji yilllk bazda 0.2 puan azalis gdstererek
%0.7 seviyesinde gergeklesti.

Satis gelirleri yillik bazda %2.4 artis gosterdi

4C23 doéneminde satis gelirleri, yilik %2.4 artis gdstererek 22.5
milyar TL'ye yikseldi. Bir 6nceki ¢ceyrege gore satis gelirleri %116
artti. Brat kar yillik %15.0 azaligla 820.6 milyon TL olurken, brit kar
marji yillik -0.8 puan azalisla %3.7 seviyesinde gerceklesti.

Negatif FAVOK 1.1 milyar TL oldu

Negatif FAVOK 1.1 milyar TL oldu. FAVOK marji da yillik 0.7 puan
azalsla %-4.7 seviyesinde gerceklesti. Bir onceki ¢eyrekte %9.1
FAVOK marji elde edilmisti.

12 Aylik Sonuglar

2023 yihnin tamamina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda
%44.7 artigla 47.3 milyar TL'ye yukseldi. Brit kar marji 2.0 puan
artisla %10.7 seviyesinde, FAVOK marji 2.0 puan artisla %2.2
seviyesinde gerceklesti. FAVOK vyillik bazda %1,590.9 artis gésterdi
ve 1.0 milyar TL olarak hesaplandi.Bu sonuclarla birlikte sirketin 12
aylk net dénem kari %43.0 artigla 747.5 milyon TL'ye ylkseldi.

Net nakit pozisyonu artiyor

2022 yilinin ayni déneminde 1.6 milyar TL net nakdi bulunurken bir
onceki ceyrek 1.3 milyar TL net nakdi bu dénemde 1.5 milyar TL net
nakdi gerceklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise -1.4 seviyesinde
gerceklesti. 31 Aralik 2023 itibariyle sirketin 594.1 milyon TL déviz
acigr bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit deg@erleri 2022 yil sonuna gére 95.6 milyon TL artarak
2.7 milyar TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 3.0 milyar TL nakit girisi
saglandi. Yatinm faaliyetlerinden 283.9 milyon TL nakit ¢ikisi olurken
finansman faaliyetlerinden 1.7 milyar TL nakit ¢ikisi oldu.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 46.58
Piyasa Degeri (mn TL) 9,362.6
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 4,681.3
Buglinki Sermaye (bin TL) 201,000
Halka Acik Sermaye 100,500
Halka Agiklik Orani %50
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 6.0
3 Ayhk 46.9
Yilbasina gore 56.8
Son 1Yl 164.2

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk 10.6
3 Aylik 25.7
Yilbagina gore 30.8
Son 1Yl 46.8
F/K 12.5
PD/DD 3.6
FD/NS 0.2
Aktifler 14,690,228
Net Borg -1,468,718
Net Déviz Pozisyonu -594,052
Net Satislar 47,321,591
FAVOK 1,036,414
Net Kar/Zarar 747,502

3G23  Deg. (%) 12A23 12A22  De§. (%)

22,460,396 21,923,508

Net Satislar

24 10,408,933

115.8 47,321,591 32,712,046 44.7

Brut Faaliyet Kari 820,645 965,601 -15.0 1,827,906 -55.1 5,044,518 2,848,259 771
Faaliyet Giderleri 2,416,664 2,370,255 2.0 983,482 1457 4,804,611 3,459,967 38.9
Finansman Gelir/Gider -896,820 -597,408 ad. -376,932 ad. -1,635537 -864,279 a.d.
Esas Faaliyet Kari -1,596,019  -1,404,654 ad. 844,424 a.d. 239,907 -611,708 a.d.
FAVOK -1,056,179 -871,497 ad. 942,595 ad. 1,036,414 61,293 1,590.9
Ana Ortaklik Net Kar 156,051 190,506 -18.1 292,678 -46.7 747,502 522,865 43.0
Oranlar 4G23 4G22 Fark 3¢23 Fark 12A23 12A22 Fark
Brit Kari Marji (%) 3.7 4.4 -0.8 17.6 -13.9 10.7 8.7 2.0
Esas Faa.Kari Marji (%) =71 -6.4 -0.7 8.1 -15.2 0.5 -1.9 24
Favok Marji (%) -4.7 -4.0 -0.7 9.1 -13.8 22 0.2 2.0
Net Kar Marji (%) 0.7 0.9 -0.2 2.8 -2.1 1.6 1.6 0.0
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Bilango (Bin TL)

2021

2022/12

2023/12

Deg.(%)

Do6nen Varliklar 994,466 1,565,441 2,623,534 9,239,761 12,426,790 34.5
Hazir Degerler 37,267 392,201 709,408 2,643,253 2,738,844 3.6
Ticari Alacaklar 66,362 103,297 155,925 726,718 931,474 28.2
Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Stoklar 860,128 1,056,528 1,719,160 5,659,141 8,362,702 47.8
Diger Dénen Varliklar 24,892 4,947 29,316 77,520 346,507 347.0

Duran Varliklar 518,110 395,209 377,562 1,741,109 2,263,438 30.0
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amacl Gayrimenkuller 29,222 29,610 35,160 150,784 183,845 21.9
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 59,737 60,462 84,171 447,278 752,150 68.2
Maddi Olmayan Duran Varliklar 35,813 39,642 50,213 213,550 246,004 15.2
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 1,512,576 1,960,650 3,001,096 10,980,870 14,690,228 33.8

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,481,539 1,943,979 2,626,956 8,574,886 11,544,511 34.6
Finansal Borglar 105,521 370,058 0 333,268 542,369 62.7
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 84,720 98,406 96,062 253,976 292,013 15.0
Ticari Borglar 1,232,640 1,386,364 2,428,265 7,514,860 9,913,644 31.9
Diger Borglar ve Karsiliklar 58,658.00 89,151.00 102,629.00 472,782.00 796,485.00 68.5

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 282,889 182,217 131,158 564,154 578,443 2.5
Finansal Borglar 272,918 168,000 113,071 434,287 435,744 0.3
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 9,971.00 14,217.00 18,087.00 129,867.00 142,699.00 9.9

Oz Sermaye -251,852 -165,546 242,982 1,841,830 2,567,274 39.4

TOPLAM PASIFLER 1,512,576 1,960,650 3,001,096 10,980,870 14,690,228 33.8

Temel Rasyolar 2019 2020 2021 2022/12 2023/12

Cari Oran 0.7 0.8 1.0 1.1 1.1

Likitide Oran 0.1 0.3 0.3 0.4 0.3

Toplam Borg / Toplam Aktif 116.7 108.4 91.9 83.2 82.5

T. Finansal borg / Aktif 30.6 32.5 7.0 9.3 8.6

Toplam Borg / Ozsermaye -700.6 -1,284.4 1,135.1 496.2 472.2

Gelir Tablosu (Bin TL) 4G22 4C23 Deg. (%) 12A22 12A23 Deg. (%)

Satig Gelirleri 21,923,508 22,460,396 24 32,712,046 47,321,591 447

Satiglarin Maliyeti 20,957,907 21,639,751 3.3 29,863,787 42,277,073 41.6

Brit Kar/Zarar 965,601 820,645 -15.0 2,848,259 5,044,518 771

Faaliyet Giderleri 2,370,255 2,416,664 2.0 3,459,967 4,804,611 38.9

Net Esas Faaliyet Kari/Zarari -1,404,654 -1,596,019 a.d. -611,708 239,907 a.d.

Esas Faaliyet Kari -1,745,192  -2,356,090 ad. -1,131,612 -1,026,339 a.d.

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) -871,497 -1,056,179 a.d. 61,293 1,036,414 1,590.9

Ana Ortaklik Net Kar 190,506 156,051 -18.1 522,865 747,502 43.0

Karlilik Oranlari 4G22 4C23 12A22 12A23

Brit Kar Marji 4.4 3.7 8.7 10.7

Favok Mariji -4.0 -4.7 0.2 2.2

Net Kar Marji 0.9 0.7 1.6 1.6

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Biiyiikdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak-Sariyer/iISTANBUL
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




