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Tathpinar Enerji (TATEN) Analist Toplanti Notu

Tathipinar Enerji Uretim A.S.’nin 12 Eylil 2024 tarihinde gerceklestirdigi analist toplantisindan
derledigimiz notlari paylasiyoruz.

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

27 Aralik 2011 tarihinde kurulan Tatlipinar Enerji Uretim A.S. enerji sektorii icerisinde yenilenebilir
enerji Uretimi alaninda faaliyet gostermektedir. Sirketin ana faaliyetleri arasinda elektrik Gretim
tesislerinin kurulmasi, isletilmesi, elektrik Gretimi ve satisi yer almaktadir. 2023 yilinin Agustos ayinda
Borsa istanbul’da halka arz olan sirket istiraki konumunda olan 5 farkl sirket ile 4 farkl lokasyonda
yenilenebilir enerji Gretimine devam etmektedir.

Sirketin istirak Yapisi

istirak Adi Sermayedeki Pay (%)
Tathpinar Enerji Uretim A.S. 100,00
Giinesgiin 4 Enerji Uretim Danismanlik Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00
Agaoglu Yenilenebilir Enerji Yatirnim Holding A.S. 51,00

> GA Elektrik Enerjisi Uretim Satis Sanayi ve Ticaret A.S.
> Marmarares Elektrik Uretim A.S.
> Bakir Enerji Elektrik Uretim A.S.

Sirketin 2C24 Finansal Sonuclar

Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) Deg.(%) 1G24 Deg.(%) 6A23 Deg.(%)
Net Satiglar 429.579 169.187 153,9 446.567 -3,8 876.146 512.606 70,9
Briit satis kari 249.291 100.296 148,6 137.131 81,8 386.423 225.697 71,2
Faaliyet Giderleri 13.352 3.862 245,7  12.865 3,8 26.217 6.834 283,6
Finansal Gelir/Gider -76.723 -7.045 a.d. -33.039 a.d. -109.763 -82.395 a.d.
Esas Faaliyet Kari 235939 96.434 144,7 124.266 89,9 360.206 218.862 64,6
FAVOK 311.528 175.589 77,4 194.003 60,6 505.531 331.967 52,3
Ana Ortaklik Net Kar ~ 314.541 -7.330 a.d. 80.452 291,0 394.993 37.368 957,0
Oranlar 2¢24 2¢23 Fark ‘ 1C24 Fark ‘ 6A24 6A23 Fark
Briit Kar Marji (%) 58,03 59,28 41,2 30,71 27,3 44,10 44,03 0,1
Esas Faa. Kar Mariji (%) 54,92 57,00 -2,1 27,83 27,1 41,11 42,70 -1,6
FAVOK Marji (%) 72,52 103,78 -31,3 43,44 29,1 57,70 64,76 -7,1
Net Kar Marji (%) 73,22 -4,33 ad. 18,02 55,2 45,08 7,29 37,8
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Kapasite Artisi Projeksiyonu

Sirketin halka arz oldugu 2023 yili Agustos ayinda 115,3 MW seviyesinde olan kurulu gli¢c kapasitesi
halka arz sonrasinda devreye alinan yatirimlarla %163 oraninda artarak 2024 yil Eylil ayi itibari ile
303,2 MW seviyesine ulasmistir. Sirketin mevcut kurulu gilicinin 217,5 MW’lik kismini Riizgar Enerji
Santralleri (RES), 64,2 MW’lik kismini Glines Enerjisi Santralleri (GES) ve 21,5 MW’lik kismini
Hidroelektrik Santraller (HES) olusturmaktadir. Sirketin mevcut kurulu gliclinlin Gretim lokasyonlarina
gore dagilimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tathpinar | Kirekdagl Esenkdy | Umutlu Toplam
‘ isletmedeki Toplam Kurulu Giig¢ (MW) 213,3 36,0 32,4 21,5 303,2

Toplantida Sirketin tabloda belirtilen 4 farkli lokasyondaki kapasite artislarinin devreye alinmasi ile
mevcut durumda 303,2 MW olan kurulu gli¢ kapasitesinin 2024 yili sonunda 318,0 MW, 2025 vyili
sonunda ise 349,1 MW seviyesine ulasacagl belirtildi. Sirketin belirtilen kapasite artisi RES ve GES
segmentinde olacagi vurgulandi. Sirket mevcut yatirim stratejisi kapsaminda tamamen yenilenebilir
enerji Uretim stratejisini benimsemis durumda. Bu strateji kapsaminda sirket ilerleyen siirecte HES ile
degil RES ve GES ile blylyecek. Sirketin 2025 yili sonuna kadar devreye alacagi RES ve GES kapasite
artislari asagidaki tabloda detayli olarak sunulmustur.

Kapasite Artisi (2025 yil sonuna kadar) Tathpinar  Kirekdagl Esenkdy | Umutlu Toplam

RES (MW) - 13,5 12,6 - 26,1
GES (MW) 14,8 - - 5,0 19,8
Toplam 14,8 13,5 12,6 5,0 45,9

Sirket bahsedilen kapasite artislari devreye alindiginda 2025 yili sonunda yillik elektrik tGretiminin 924
GWh seviyesine ¢ikmasini 6ngoriyor. Bu miktar 370.000 hanenin yillik elektrik ihtiyaci ile esdegerdir.

Sirketin toplam kombine kurulu gli¢ projeksiyonu kapsaminda 2026 yili sonunda ulasmayi hedefledigi
toplam kurulu gli¢c kapasitesi 500 MW seviyesinde iken bu miktarin 2029 yili sonu i¢cin 1000 MW
seviyesinde olmasi hedeflenmektedir.

Bolgesel Genisleme Hedefi

Sirketin birincil oncelikli genisleme hedefledigi Ulkeler arasinda Tirkiye'ye ek olarak Avrupa’da
Romanya, Sirbistan, Karadag, Hirvatistan ve Macaristan yer aliyor. Sirketin ikincil dncelikli genisleme
hedefledigi tilkeler arasinda ise Ozbekistan’a ek olarak Avrupa’da Yunanistan, Bulgaristan, Makedonya,
Arnavutluk, Yugoslavya ve Bosna Hersek yer aliyor. Sirket birincil oncelikli genisleme hedefledigi
Ulkelerde yatirim yaparken yerel ve alaninda tecriibeli partnerler ile ortaklik kurarak proje gelistirmeyi
dislintyor.

Yesil Hidrojen

Sirket ilerleyen siirecte 6zellikle Avrupa’nin yesil hidrojen Uretimini desteklemeye devam edecegini
duslintyor. Sirketin yatirim stratejisi kapsaminda hidrojen sayesinde yurt disina acilma distincesi
mevcut. Sirket gelecek yillarda Urettigi elektrigi sebekeye satmak yerine hidroliz ile yesil enerji Gretimi
yapmayi degerlendirebilir.

www.integralyatirim.com.tr



INTEGRAL
YATIRIM

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve goriisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding

A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir




