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SUWEN Analist Toplantisi Notlari

SUWEN Tekstil’in diizenledigi yatinmci toplantisinda edindigimiz notlari paylasiyoruz.

Suwen 3C23 Doneminde 666,9 Milyon TL satis geliri elde ederek satislarini yillik bazda %119 artirdi.
Satislardaki bliyime de enflasyonun getirdigi fiyat hareketlerinin yani sira adet bazindaki artis da etkili
oldu. SUWEN 2023 yilinin 3. Ceyreginde 403,3 Milyon TL briit kar elde etti ve brut karlihigini yillhk bazda
%109 artirabildi. Sirketin brit kar marji bu donemde 60,4 olarak yillik bazda 2,8 puan geriledi.

Sirket 3¢23’de 217,5 Milyon TL FAVOK elde ederken FAVOK marji 32,6 puan seviyesinde gerceklesti.
Sirketin FAVOK’(i 3¢23 Déneminde yillik bazda %100 artarken, FAVOK mariji 3,2 puan geriledi. Son
olarak sirket 122 Milyon TL net kar elde ederken net karliigi 3C22 doneminde kiyasla %66 artis
gosterdi. SUWEN’in net kar marji 3C22'ye kiyasla 3C23 déneminde 6 puan geriledi ve 18,3 seviyesinde
gerceklesti.

Sirketin 3¢23 doneminde gerileyen marjlarinda yaz mevsiminde beklentilerin altinda gelen turist sayisi
etkili oldu. Bunun yani sira artan POS komisyonlari ve %25’e ¢ikartilan vergi orani marjlarda baskiya
neden oldu. 3C23 déneminde yaz sezonuna ait Urlnlerin stok erimesine yapilan hamleler marjlarda
gerilemeye sebep oldu. Reklam giderleri ise marjlari baskilayan bir baska unsur oldu.

Sirket glincel olarak 187 Magazaya ev sahipligi yapiyor. 3C23 sonunda 178 adet magaza bulunuyordu.
Yeni agilan 9 magazanin 6 tanesi yurtigcinde agilirken 3 tanesi yurtdisinda agildi. Yurtdisinda agilan
magazalarin 2 tanesi bayilik konseptiyle acildi. Sirket magaza sayisini 2023 yilinda toplam 16 artirirken,
3 yeni magaza daha agcmayi hedefliyor. Sirket suana kadar toplamda 18 magaza acarken 2 magazasi
deprem sebebiyle kapandi. Yeni agilan magazalar ise daha gosterisli ve cekici olan yeni magaza
konseptiyle aciliyor. Eski magazalar yenileniyor. Sirketin glincelde yasadigi en bilylik sorunlardan biri
dogru lokasyonda uygun kiralarla magazalar bulmak.

Yurtdisi aksiyon planlarinda ise 2023 yilinda 12 yeni magaza agma hedefi var. Bu 12 magazanin 8 tanesi
acilirken geri kalan 4 tanesinin yilsonuna kadar agilmasi planlaniyor. Bu 4 Magazanin 1 tanesi
Azerbaycan, 1 tanesi Cezayir, 1 tanesi Mogolistan, 1 tanesi Bahreyn’de olmasi planlaniyor. Ayrica online
satis yapan bir firma araciligiyla MENA bolgesinde bliyiimeyi hedefliyor. 2024 yilinda ise Romanya’da
ki magazalardan net katki gormeyi hedefliyor.

Sirket magazalari 3¢23 déneminde LFL'de (Like for Like) 1.045 Milyon TL hasilat elde ederek yillik bazda
%99 artis yakaladi. Sirketin toplam ziyaretgi sayisi ise 9,2 Milyon TL olarak LFL'de %11 artis gosterdi.
Sirket misterilerinin fatura basina tutari ise toplamda 659 TL seviyesinde gergeklesti. Gegen sene bu
sayl 392 TL seviyesindeydi.

Sirket yetkilileri Ekim ayinda diisen marjlari toparlamak amaciyla yiksek fiyat hamlesi uyguladiklarini
ve bu ylizden ziyaretgi sayisinda diisis olsa da istedikleri diizeyde bir faaliyet gecirdiklerini ifade ettiler.
Bunun yaninda perakende sektoriinde goziiken diistsiin sirket faaliyetlerini bir miktar olumsuz
etkiledigini belirtseler de sektére kiyasla daha iyi konumda olduklarini ifade ettiler. Ayrica 15 Aralik
tarihinde mobil uygulamalarinin devreye gireceklerini agikladilar.
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Sirket suan 7.000 m?lik bir depoya sahip. Daha dnce 1.800%idi. OMS Yatirimi ile magazalar ve online
satis kanallari birbirine entegre. Bu sayede miusteri depoda stok olmasa bile magazadaki stoktan
faydalanabiliyor.

Beklentilere bakildiginda sirket 2023 yilsonunda %6 Pazar payina sahip olmayi hedefliyor. Ayrica
isletme sermayesi / harcamalar rasyosunun uzun vadede %16,5 — 17,5 arasinda olmasi planlaniyor.
SUWEN vyil sonunda 2.057 Milyon TL hasilat geliri elde etmek, 1.234 Milyon TL brit kar elde etmeyi,
640 Milyon TL FAVOK elde etmeyi ve 320 Milyon TL Net kar elde etmeyi bekliyor.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
thrlG kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum ¢alisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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