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Sun Tekstil Fabrika Ziyaret Notu

Sun Tekstil 8 Eyliil 2023 yilinda diizenledigi analist toplantisini izmir Torbali’daki fabrikasinda
gerceklestirdi. Sunumdan ¢ikan Ozet notlar paylasiyoruz.

Sun Tekstil’in sunumunda en dikkat ¢ekici nokta EBITDA marj beklentisi idi. Sirket yilin ilk alti ayin1 %12
FAVOK marji ile tamamladi. 2023 yili ortalama FAVOK beklentisi ise %16. Baska bir deyisle sirket 3.
Ceyrek dénemde yaklasik %20 tizeri bir FAVOK marji agiklayabilir. Bu da oldukga giiclii bir karliliga isaret
ediyor. Ayrica, sirketin her yil %15 tizeri FAVOK marji yakalama beklentisi bulunuyor.

Yiln ilk yarisinda personel gider artisi ne kari torpilerken, 46 mn TL deprem vergisi de net kari
baskilayan unsur oldu. Sirket sunumunda yilin ikinci yarisinin ilk yarisindan daha iyi gececegi ifade
edildi. 2024 yili ise yatirimlar ve yeni trin gruplarinin itici etkisiyle sirketin halka arz edilirken hazirlanan
fiyat tespit raporundaki 2024 yil sonu hedeflerinin lizerinde kapatabilecegi ifade edildi.

Sun Tekstil'in en glicli tarafi Ekoten. Dolayisiyla bu tarafa yapilacak yatirimlarla karhhgr artirma
hedefleri var. Bizim gezdigimiz Torbali Fabrikasi’'nin bir tarafi Sun Tekstil’e bir tarafi da Ekoten’e ait.
Fabrikanin hemen yakininda insasi devam eden yere Sun Tekstil tasinacak. Boylelikle Sun Tekstil’den
bosalan kismin tamami Ekoten’e ayrilmis olacak. Ekoten’in genislemesi, sirket karliligi acisindan pozitif
bir katki sunabilir. Yeni binaya toplam 100 mn TL yatirim yapilacak. Ayrica, Torbali OBS’de Sun Tekstil’'in
Uretim tarafini blyitmek icin yapilan binaya toplam 120 mn TL yatirim yapilacak. Bu yatirimla
kapasitenin %15 artmasi bekleniyor.

Ote yandan, Sun Tekstil'in Afyon Karahisar yatirimi da bulunuyor. 100.000 m2 arsa satin alindi. Yatirim
detaylari sekillenmeye devam ediyor.

Sirketin en glglii kaslarindan biri tasarim, bir digeri ise hizli tedarik. Tasarim kasinin gelismesi igin
yapilan yatirmlar satis odakli olarak geri dontiyor. Sirket global tedarik icin ise Cin ve Banglades
projesini devreye sokmaya hazirlaniyor.

Degerlendirme

Sirketin 3. Ceyrekteki glicli performans beklentisi ilgimizi ¢cekmekle birlikte, uzun vadeli yatirim
projelerinin sirket performansina olumlu yansiyacagl goristindeyiz. Sun Tekstil 2023 yili 2. Ceyrek
finansallarinda net borglu konumdan net nakit konumuna gecti. Sirketin net nakit Greterek konumunu
glclendirmesi olumlu olacaktir. Mevcutta devam eden ve uzun vadede yapilacak Ekoten yatirimlarinin
sirket icin glicll bir potansiyel olusturdugunu disiinmekle birlikte Sun Tekstil’i yakin izlemeye aliyoruz.
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Net Satiglar 1.277.694 942.981 35,5 890.944 43,4 2.168.638  1.782.720 21,6
Briit satis kari 293.462  233.122 25,9 196.566 49,3 1 490.028 417.553 17,4
Faaliyet Giderleri 138.245  75.920 82,1 119.849 15,3 | 258.094 138.062 86,9
Finansal Gelir/Gider -22.458  -12.526 a.d. -4.565 a.d. | -27.022 -36.036 a.d.
Esas Faaliyet Kari 155.217  157.202 -1,3176.717 102,3 | 231.934 279.491 -17,0
FAVOK 169.356  167.356 1,2 91.282 85,5/ 260.638 298.435 -12,7
Ana Ortaklik Net Kar 155.304  184.813 -16,0 86.328 79,9 | 241.632 286.784 -15,7
Oramar 2023 2622 1623 Fark  6AZ3  GAz2  Fark
Briit Kar Marji (%) 22,97 24,72 -1,8 22,06 0,9 22,60 23,42 -0,8
Esas Faa.Kar Marji (%) 12,15 16,67 -4,5 8,61 3,5 10,69 15,68 -5,0
FAVOK Mariji (%) 13,25 17,75 -4,5 10,25 3,0 12,02 16,74 -4,7
Net Kar Marji (%) 12,15 19,60 -7,4 9,69 2,5 11,14 16,09 -4,9

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhttte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlG kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum ¢alisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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