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Sun Tekstil Fabrika Ziyaret Notu

Sun Tekstil'in 31 Mayis’ta izmir Torbali fabrikasinda gergeklestirdigi analist toplantisinda elde
ettigimiz notlari paylasiyoruz.

Sun Tekstil 2023 yilinda enflasyon muhasebesi dahil olan finansal sonuglarinda 7.732 Milyon TL ciro
acikladi. Nakliye ve iscilik maliyetlerinde olusan artisa ragmen enerji maliyetinde yasanan azalma
maliyet yapisi icinde yer degistirme saglamis goriinliyor. Bunun bir sonucu olarak 2023 yil sonunda
1.644 Milyon TL brit kar agikladi. 447 Milyon TL enflasyon muhasebesi kaynakli kayip agiklayan sirket,
236 Milyon TL net kar yazdi. TMS29 hari¢ sonuglara bakildiginda sirket 2023 yilinda bir dnceki yila
kiyasla %61 artisla net satislarini 6.394 Milyon TL olarak agikladi.

Yeni yatirimlarin toplam olarak etkisinin %35 potansiyel getirmesi bekleniyor. Doéviz bazl bor¢glanma
olarak disik oranlarda borglanma kabiliyeti kazanan Sun Tekstil'in borglanma orani %25 civarinda
bulunuyor. Sirketin net borg / FAVOK rasyosu -0,07. Net nakit konumunu siirdiiren sirket borg sorunu
yasamiyor. Slrdurulebilirlik konusunda yatirimlar yapan Sun Tekstil karbon retimini azaltmaya devam
ediyor. Sun Tekstil strdlrilebilirlik endeksinde Diinyada 158 hazir giyim sirketi arasinda 5. Siradayken,
Cevresel, sosyal ve kurumsal yénetisim (ESG) puani 84 seviyesinde bulunuyor.

Sun Tekstil’in en glicli tarafi Ekoten olmaya devam ediyor. Bizim gezdigimiz Torbali Fabrikasi’nin bir
tarafi Sun Tekstil’e bir tarafi da Ekoten’e ait. Fabrikanin hemen yakininda insasi devam eden yere Sun
Tekstil tasinacak. Boylelikle Sun Tekstil’den bosalan kismin tamami Ekoten’e ayrilmis olacak. Taginma
sonrasi makine yatirirmlarin tamamlanmasinin ardindan Ekoten kapasitesinin teknik testil Grin
grubunda %30 artmasi bekleniyor. Ekoten sirketin teknik tekstil tarafini olustururken marjlarin dnemli
bir kismi bu taraftan geliyor. Ekoten Sun Tekstil gelirlerinin 1/3’Un karsiliyor. Dolayisiyla 6nimuzdeki
donemde burada olusabilecek kapasite artisi sirket finansallarinin olumlu desteklenmesine zemin
hazirlayabilir. Diger bir taraftan Jimmy Key’de biiyiime devam ediyor. Jimmy Key yurt igcinde 69 ve yurt
disinda 14 magazaya ulasti.

Ote yandan, Sun Tekstil'in Afyon Karahisar yatirimi da bulunuyor. 100.000 m2 arsa satin alindi. Yatirim
detaylari sekillenmeye devam ediyor.

Sirketin en glicli kaslarindan biri tasarim, bir digeri ise hizli tedarik. Tasarim kasinin gelismesi icin
yapilan yatirimlar satis odakli olarak geri doniyor.

2024 yil sonu beklentileri

Fiyat tespit raporunda Sun Tekstil’in 2024 yilinda konsolide net satislarinin 247.8 mn Euro olarak
gerceklesmesi bekleniyor. 2024 yili Fiyat Tespit Raporunda belirtilen Net Satiglar rakaminin %20
Gzerinde gerceklesmesi hedeflenmektedir. Fiyat tespit raporunda 2025 yili icin 255.9 mn Euro ve 2026
yili igin cironun 263.9 mn Euro olmasi beklenmektedir.
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Degerlendirme

Sun Tekstil’in uzun vadeli yatirim kararlarinin sirket performansina olumlu yansiyacagi gorislindeyiz.
Sirketin net nakit tretimini begenmekle birlikte, mevcutta devam eden ve uzun vadede yapilacak
Ekoten yatirimlarinin sirket icin glicli bir potansiyel olusturdugunu disiinlyoruz.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum ¢alisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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