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Selcuk Ecza (SELEC) Analist Toplanti Notu

Selcuk Ecza’'nin 26 Agustos’ta acikladigl 2C24 finansal sonuglar sonrasi analist toplantisini 2 Eylil
tarihinde gerceklestirdi. Sirketin finansal sonuclarindaki detaylari hem de analist toplantisinda elde
ettigimiz notlari paylasiyoruz.

Sirket, 2C24 doneminde 132,4 mn TL net kar acikladi. Net kar bir 6nceki ¢ceyrege gére %51 azaldi. 2C23
doneminde ise 467 mn TL zarar agiklanmisti. Net kar marji yilhk bazda 2,0 puan artig gostererek %0,5
seviyesinde gerceklesti.

2C24 doneminde satis gelirleri, yilhk %19,3 azalis gostererek 25,0 milyar TlL'ye geriledi. Bir 6nceki
ceyrege gore satis gelirleri %17 azaldi. Brit kar yillik %7,2 artisla 2,1 milyar TL olurken, brit kar marji
yillik 2,1 puan artisla %8,3 seviyesinde gergeklesti.

FAVOK yillik bazda %9 azals gdsterirken, ceyreksel bazda %66,7 azalis gésterdi ve 635,1 milyon TL oldu.
FAVOK marji da yillik 0,3 puan artisla %2,5 seviyesinde gerceklesti. Bir &nceki ceyrekte %6,3 FAVOK
marji elde edilmisti.

Selguk Ecza net borgsuz konumunu korumaya devam ediyor. 2023 yilinin ayni déneminde 944,6 milyon
TL net nakdi bulunurken bir dnceki ¢eyrek 3,6 milyar TL net nakdi bu dénemde 2,4 milyar TL net nakdi
gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu -0,5 seviyesiyle giicli konumunu siirdiirdii. 30 Haziran 2024
itibariyle sirketin doviz islemi bulunmamaktadir. Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gore 1,4 milyar
TL artarak 6,3 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 1,9 milyar TL nakit cikisi saglandi. Yatirrm
faaliyetlerinden 1,5 milyar TL nakit girisi olurken finansman faaliyetlerinden 1,8 milyar TL nakit girisi
oldu.

Selguk Ecza’nin diizenledigi analist toplantisinda pazar payindaki gerilemeye iliskin detaylar paylasildi.
Bu donemde sirketin pazar payini 6ncelige almayip daha ihtiyatli ve uzun vadeli finansman yapisini
iyilestirmeye yonelik bir yaklasimla karlihga odaklandigi ifade edildi. Agresif bir satis stratejisinin
izlenmedigi belirtildi. izlenen bu stratejinin karlihg gliclendirdigi ve pazar kaybindan kaynaklanan gelir
kaybinin telafi edildigi ifade edildi. S6z konusu mevcut pazar payinin sirdirilebilir oldugu ve daha
sonraki dénemlerde politika degisiklikleri sonucu pazar payinda geri kazanimin imkan dahilinde oldugu
belirtildi.

Ozellikle eczaneler tarafindan talep edilen vade kosullarinin, iriin gesitliliginin ve hizmet kalitesinin
karsilanmasinin Sirketin en basta gelen dncelikleri oldugu ve ayrica bu alanlarin Sirketin en gliclii yanlari
oldugu belirtildi.

Diger taraftan hali hazirda Sirketin operasyonel ve faaliyet verimliligini artirmaya yonelik 6nlemlerin de
uygulamaya gecirilmis oldugu ifade edildi. Merkezden etkin stok yénetimi ve ticari alacak siirelerinin
azaltilmasi bu 6nlemlere yonelik dGnemli 6rnekler olarak sayildi.

Sirketin icinde bulundugu toptan ticaret sektoriinde nakit tutulmasi gerekiyor. Sirketin nakit pozisyon
fazlasi nedeniyle net parasal pozisyon eksi olmaya devam edecek. Enflasyon muhasebesi sirket
finansallarina parasal pozisyon kaybi olarak yansiyor. Buna karsin enflasyonun yiiksek etkisi kademeli
bir sekilde geriledikce sirket finansallarina olan siddeti de azalacaktir. Bununla birlikte son iki yildir
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Temmuz ayinda gergeklesen ilag zammi bu sene gergeklesmedi. 2C24’te zayif finansal sonug agiklayan

Selcuk Ecza icin yilin 3. Ceyregi icinde zam olmasi halinde sirketin FAVOK’{inii yukari tasiyan bir etkisi
olabilecegini diistinllyoruz.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goérislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmahdir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak lzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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