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OYAKC / Oyak Cimento

Oyak Cimento (OYAKC), 3C24 déneminde 2.087 milyon TL net kar
acikladi. Net kar yillik bazda %945 artis gosterirken, bir dnceki
ceyrege gore %1 azaldi. Cirodaki %3 artisa ek olarak maliyetlerin
gecen yila kiyasla hemen hemen ayni kalmasi brut kari destekledi.
Faaliyet giderlerindeki artis ve net parasal pozisyon kayninin gecen
yila gére artmasina ragmen net finansman geliri yazilmasi ve gegen
yila gore vergi giderindeki azalma net kari destekledi. Net kar marji
yillk bazda 16,4 puan artis gostererek %18,2 seviyesinde
gerceklesti.

3G24 doneminde satig gelirleri, yillik %3,0 artis gostererek 11,5
milyar TL'ye yukseldi. Bir dnceki geyrege gore satis gelirleri %22 artt.
Brat kar yillik %10,7 artigla 3,5 milyar TL olurken, brit kar marji yillik
2,1 puan artisla %30,3 seviyesinde gerceklesti.

FAVOK vyillik bazda %17 artis gdsterirken, ceyreksel bazda %29,7
artis gosterdi ve 3,7 milyar TL oldu. FAVOK marji da yillik 3,9 puan
artisla %32,6 seviyesinde gerceklesti. Bir dnceki ceyrekte %30,7
FAVOK marji elde edilmisti.

2024 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yilhk
bazda %2,0 artisla 31,3 milyar TL'ye ylkseldi. Brit kar marji -3,1
puan azalisla %27,9 seviyesinde, FAVOK marji 2,4 puan azaligla
%28,7 seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %5,9 azalis
gosterdi ve 9,0 milyar TL olarak hesaplandi. Bu sonugclarla birlikte
sirketin 9 aylik net dénem kari %34,5 azaligla 5,3 milyar TL'ye
geriledi.

2023 yilinin ayni déneminde 3,7 milyar TL net nakdi bulunurken bir
onceki geyrek 6,2 milyar TL net nakdi bu dénemde 8,0 milyar TL net
nakdi gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise -0,7 seviyesinde
gerceklesti. 30 Eylul 2024 itibariyle sirketin 398,1 milyon TL ddviz
acigi bulunmaktadir. Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gore
687,4 milyon TL azalarak 4,5 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden
3,9 milyar TL nakit girisi saglandi. Yatinm faaliyetlerinden 5,2 milyar
TL nakit g¢ikigi olurken finansman faaliyetlerinden 422,5 milyon TL
nakit girigi oldu.

Degerlendirme.. Oyak Cimento'nun 2024 yili 3. ceyrege iligkin
finansal sonuglarini olumlu bulduk. %3 reel ciro blylimesi,

maliyetlerin hemen hemen ayni kalmasi ve finasman geliri yazilmasi
net kari destekleyen unsurlar arasinda oldu. Buna karsin net parasal
pozisyon kaybinin gegen yila goére artmasi ve vergi gideri net kari
baskiladi.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 63,50
Piyasa Degeri (mn TL) 79.157,7
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 18.997,9
Buglinki Sermaye (bin TL) 1.246.578
Halka Acik Sermaye 299.179
Halka Agiklik Orani %24
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 1,7
3 Ayhk -14,8
Yilbasina gore 14,5
Son 1 Yil -13,1

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 0,1
3 Aylik -6,3
Yilbasina gore -6,9
Son 1Yl -25,7

Piyasa Carpanlari

F/IK 9,6
PD/DD 1,9
FD/NS 1,7
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/09
Aktifler 51.524.050
Net Borg -8.048.047
Net Déviz Pozisyonu -398.072
Net Satislar 31.297.210
FAVOK 8.984.513
Net Kar/Zarar 5.331.835

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 2C24 Deg. (%) 9A24 9A23 Deg. (%)
Net Satislar 11.445.723 11.109.393 3,0 9.375.364 22,1 31.297.210 30.677.248 2,0
Briit Faaliyet Kari 3.467.503 3.133.710 10,7 2.752.861 26,0 8.720.434  9.488.143 -8,1
Faaliyet Giderleri 552.194 446.934 23,6 513.077 76 1.578.213 1.289.766 22,4
Finansman Gelir/Gider 394.657 -167.174 a.d. 394.188 0,1 1.070.130 -2.765.946 a.d.
Esas Faaliyet Karl 2.915.309 2.686.777 8,5 2.239.784 30,2 7.142.221 8.198.377 -12,9
FAVOK 3.727.157 3.181.496 17,2 2.874.168 29,7 8.984.513 9.551.232 -5,9
Ana Ortaklik Net Kar 2.087.963 199.724 9454  2.103.359 -0,7 5.331.835 8.142.061 -34,5
Oranlar 3C24 3C23 Fark 2C24 Fark 9A24 9A23

Brit Kari Mariji (%) 30,3 28,2 2,1 29,4 0,9 27,9 30,9 -3,1
Esas Faa.Kari Marji (%) 25,5 24,2 1,3 23,9 1,6 22,8 26,7 -3,9
Favok Marji (%) 32,6 28,6 3,9 30,7 1,9 28,7 31,1 -2,4
Net Kar Marji (%) 18,2 1,8 16,4 22,4 -4,2 17,0 26,5 -9,5
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Bilango (Bin TL) 2023 2023/09 2024/09 Deg.(%)
Donen Varlklar 2.600.687 15.462.635 20.116.744 11.377.893 22.864.890 101,0
Hazir Degerler 314816  3.190.095 7.200.448  3.913.721 4.669.639 19,3
Ticari Alacaklar 1.245.626  4.502.437 5.899.373  3.929.381 7.114.530 81,1
Diger Alacaklar 19.067 579.521 87.470 21.185 159.215 651,6
Stoklar 769.393  1.774.218  5.558.773  2.415.039  6.141.563 154,3
Diger Donen Varliklar 21.711 64.462 904 2.633 11.327 330,2
Duran Varhklar 2274947 20.297.092 27.945.212 7.204.288 28.659.160 297,8
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 17.695 211.441 286.146 17.071 285.645 1.573,3
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 2.000.700 13.710.963 19.159.275  3.620.127 19.784.122 446,5
Maddi Olmayan Duran Varliklar 75530 3.552.033  4.952.729 71.251 5.197.176 7.194,2
Diger Duran Varliklar 2.143 3.181 2.336 1.772 1.563 -11,8
TOPLAM AKTIFLER 4.875.634 35.759.727 48.061.957 18.582.182 51.524.050 177,3
Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 1.386.278  8.510.620 9.055.614  5.204.445 7.705.845 48,1
Finansal Borglar 132.945  2.221.422 1.977.527 947.481 600.463 -36,6
Elzstfrr:“\ﬁldeh Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli 12.889 577.089 130.693 29 125 119.780 3113
Ticari Borglar 1.014.177  3.331.613  4.947.112  2.785.547  4.552.770 63,4
Diger Borglar ve Kargiliklar 226.267,69 2.380.495,14 2.000.280,81 1.442.291,34 2.432.831,76 68,7
Uzun Vadeli Yukiimliilkler 511435 8.651.659  2.777.716 549.782  2.294.844 317,4
Finansal Borglar 321.197 188.407 185.381 74.959 124.330 65,9
Ticari Borglar 0,00 306,50 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 190.237,49 8.462.945,31 2.592.335,64 474.823,62 2.170.513,67 357,1
Oz Sermaye 2.977.921 18.597.448 36.228.627 12.827.954 41.523.361 223,7
TOPLAM PASIFLER 4.875.634 35.759.727 48.061.957 18.582.182 51.524.050 177,3

Temel Rasyolar 2022 2023 2023/09 2024/09
Cari Oran 1,9 1,8 2,2 2,2 3,0
Likitide Oran 1,3 1,1 1,6 1,7 2,2
Toplam Borg / Toplam Aktif 38,9 48,0 24,6 31,0 19,4
T. Finansal borg / Aktif 9,6 8,4 4.8 57 1,6
Toplam Borg / Ozsermaye 63,7 92,3 32,7 449 241
Gelir Tablosu (Bin TL) 3C23 3C24 Deg. (%) 9A23 9A24 Deg. (%)
Satis Gelirleri 11.109.393 11.445.723 3,0 30.677.248 31.297.210 2,0
Satiglarin Maliyeti 7.975.683  7.978.220 0,0 21.189.105 22.576.776 6,5
Brit Kar/Zarar 3.133.710  3.467.503 10,7 9.488.143 8.720.434 -8,1
Faaliyet Giderleri 446.934 552.194 23,6 1.289.766  1.578.213 22,4
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 2.686.777 2.915.309 8,5 8.198.377 7.142.221 -12,9
Esas Faaliyet Kari 2.786.591 3.035.180 8,9 7.843.325 7.778.449 -0,8
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi dncesi kar ) 3.181.496  3.727.157 17,2  9.551.232 8.984.513 -5,9
Ana Ortakhk Net Kar 199.724  2.087.963 9454  8.142.061 5.331.835 -34,5
Karlilik Oranlari 3C23 3C24 9A23 9A24
Brit Kar Mariji 28,2 30,3 30,9 27,9
Favok Mariji 28,6 32,6 31,1 28,7
Net Kar Marji 1,8 18,2 26,5 17,0

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sarlyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




