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ORGE Elektrik (ORGE) Analist Toplanti Notu

ORGE Enerji Elektrik Taahhit A.S.'nin 27 Kasim 2024 tarihinde gerceklestirdigi analist toplantisindan
derledigimiz notlari paylasiyoruz.

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

e Baslica faaliyet alani elektrik taahhit isleri olan ORGE Enerji Elektrik Taahhit A.S., 1998 yilinda
kurulmus ve kurulusundan bugline 70’in lizerinde farkl projede toplamda 7 milyon metrekareyi
asan elektrik taahhit isini tamamlamistir. Ayni zamanda Tirkiye Miteahhitler Birligi (TMB) ve
TUSIAD iiyesi olan Sirket, halka arz oldugu 2012 yilindan bu yana Borsa istanbul’da islem
gormektedir.

e 2014 yilina kadar yalnizca konvansiyonel insaat islerine yonelik elektrik taahht faaliyetleri yiriten
Sirket, 2014 yilinda kurmus oldugu Rayli Sistemler Departmani ile metro hatti projelerinin elektrik
islerinde de yetkinlik kazanmis ve pek ¢cok metro projesinin elektrik islerini Gstlenmistir.

o Sirket blinyesinde 2021 yilinda kurulan Ticaret Bolimi (OTC), kuruldugu tarihten bu yana kablo
basta olmak Uzere her nevi elektrik malzemelerinin yurt i¢ci ve vyurt disina satisini
gerceklestirmektedir. Sirket, bu departmanin faaliyetlerinden kurulus asamasinda beklenenden
daha fazla gelir elde ettigini vurgulamaktadir.

e 2022 yilinda kurdugu Yenilenebilir Enerji Departmani ile faaliyetlerini yenilenebilir enerji alanini da
kapsayacak sekilde ¢esitlendirme imkani bulan Sirket, bu alanda Gstlenmis oldugu, toplam kurulu
glgleri yaklasik 10 MW’a ulasan 3 projeyi tamamlamistir.

e Ayrica, Sirket blinyesinde son dénemde e-mobilite yatirimlari konusunda calismalara baslanmistir.
E-mobilite ¢alismalarinin ilk asamasi olarak farkl tiplerde sarj Unitelerinin Uretimine odaklanan
Sirket, bu yonde Uiretim tesisi kurulum calismalarina devam etmektedir.

Sirketin 3C24 Finansal Sonuclar

2023 yil sonunda 1,98 milyar TL satis geliri elde eden Sirket, 2024 yilinin ilk 9 aylik doneminde 2,23
milyar TL satis geliri elde etmistir. Satis gelirlerindeki blylimenin yani sira Sirketin gecen yilin ayni
ceyregine kiyasla 6nemli dlglide artis gdsteren briit kar marji ve FAVOK marji sirketin finansal
sonuglarinda dikkat ¢ceken noktalardandir. Sirketin 3C24 donemine iliskin finansal sonuglari asagidaki
tablolarda detayl olarak sunulmustur.

Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) 3C23 Deg.(%) 2C24 Deg.(%) 9A23 Deg.(%)
Net Satislar 730.963 671.456 8,9 850.451 -14,1| 2.225.803 1.746.124 27,5
Brut satis kari 458.663 318.032 44,2 534.522 -14,2 | 1.353.285 827.318 63,6
Faaliyet Giderleri 24.968 26.317 -5,1  24.221 3,1 67.640 69.274 -2,4
Finansal Gelir/Gider -13.632 39.972 a.d. -25.489 a.d. -42.505 15.682 a.d.
Esas Faaliyet Kari 433.695 291.715 48,7 510.301 -15,0 | 1.285.644 758.044 69,6
FAVOK 436.780 294.449 48,3 514.200 -15,1 | 1.294.252 764.271 69,3
Ana Ortakhk Net Kar  206.884 -127.116 ad. 91972 124,9 408.224 43.218 844,6
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Oranlar 3¢24  3¢23 Fark ’ 2¢24 Fark ‘ 9A24 9A23 Fark
Briit Kar Marji (%) 62,75 47,36 154 62,85 -0,1 60,80 47,38 13,4
Esas Faa. Kar Mariji (%) 59,33 43,45 15,9 60,00 -0,7 57,76 43,41 14,3
FAVOK Marji (%) 59,75 43,85 159 60,46 -0,7 58,15 43,77 14,4
Net Kar Marji (%) 28,30 -18,93 ad. 10,81 17,5 18,34 2,48 15,9

Devam Eden Projeler

Sirket, kurulusundan bugtline 70’in lizerinde farkl projede toplamda 7 milyon metrekareyi asan elektrik
taahhit isini tamamlamistir. Sirketin toplanti tarihi itibariyla devam eden 13 projesi bulunmakta olup
bu projelerin dngoérilen tamamlanma tarihleri Kasim 2024 ile Eylil 2025 arasinda degismektedir.
Devam eden projelerin sdzlesme blyukliklerine bakildiginda ise 955 bin USD s6zlesme bilyukligu ile
Kalibre Boru GES Kurulumu Projesi Sirketin en kiiciik, Umraniye-Atasehir-Goztepe Metro Projesi 9,48
milyon USD + 210 milyon TL s6zlesme buyuklGgi ile Sirketin en blyik projesi konumundadir. Sirketin
2024/09 dénem sonunu takiben aldigi 256 milyon TL s6zlesme buyikligiine sahip Mandarin Oriental
Etiler Projesi de dahil olmak Uzere yilbasindan bugiine yeni aldigi/kazandigi islerin toplam s6zlesme
blylkligu 1,6 milyar TL seviyesindedir.

Cevre ve Surdiriilebilirlik

ORGE Sifir Atik Projesi 2015 yilinda baslamistir. Sirket bu proje kapsaminda kablo, plastik boru ve kablo
makaralarinin geri donltisimi Gzerine galismalar yiritmektedir. Sirket bu baglamda 2023 yilinda 49
tonu kablo kaynakli olmak tizere toplam 92 ton atik donlisiimi gerceklestirmistir. Proje baslangici olan
2015’ten bugiline ise Sirket tarafindan toplam 696 ton atik donisimi gerceklestirilmistir. SASB
standartlarina uygun olarak faaliyetlerini stirdiren Sirketin, kurulusundan bu yana olimli kazasi
bulunmamakla birlikte sifir hata politikasina ve verimlilik artisina vermis oldugu 6nem toplantida
vurgulanmistir.

is Gelistirme

Sirket, yurt ici rayli sistemler projeleri, yurt ici Gst yapi projeleri, yenilenebilir enerji, yurt disi isler, OTC
isleri ve e-mobilite alanlarinda is gelistirme calismalarina devam etmektedir.

o Elektrikli Arag Sarj istasyonlan

Turkiye’de 2030 yilina kadar 143.000 adet kamusal (EPDK) ve 750.000 adet 6zel milk sarj istasyonu
sahipliginin ve toplam pazar blyukliginin 5 milyar TL olmasinin dngérildigini vurgulayan Sirket, bu
pazardan ylzde 5 ile 10 arasi pay almayi hedeflemektedir.

Sirket, 30kW — 480 kW arasi DC ve 11 kW — 22 kW arasi AC tiplerinde elektrikli arag sarj istasyonlari
gelistirmektedir. Arag sarj istasyonlarinda gelinen son durumda cihaz tasarimlari ve kaliplari imal
edilmis olup revize seri Uretim kaliplari Uretilmektedir. Donanim ve yazilim Uretimi baz modellerde
tamamlanmis olup ileri modellerde devam etmektedir. Sirket bu projeler igin 45 milyon TL tutarinda
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yatirim tesvik belgesi almis ve Bilisim Vadisi Subesi agmistir. Sirketin, elektrikli sarj istasyonu projeleri

icin pazarlama ve satis ekip kurulumu, arastirma ve is birligi calismalari ise devam etmektedir. Sirket,
13-15 Kasim tarihlerinde diizenlenen EVCharge Show’da elektrikli sarj tGnitelerini tanitmistir. Fuar ve
ilk kullanici donisleri sonrasi 2024 yilinin son ¢eyreginde revize Urlnleri satisa hazir hale getirmeyi
amaclamaktadir.

2024 Y1l Sonu Beklentileri

Sirketin 2024 yil sonu icin, ekonomik, jeopolitik ve siyasi risklerin etkisinin yeni yatirimlar ve sekt6r
Gzerindeki etkisinin minimize olmasi kaydiyla, almayi planladigi yeni taahhit islerinin realize olmasi
halinde, 2023 yil sonuna kiyasla; hasilatinda %50 seviyesinde artis, faaliyet karinda %50 seviyesinde
artis beklentisi bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve goériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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