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MPARK / MLP Saglk

MLP Saglik (MPARK) 1G24 doéneminde 682 Milyon TL net kar
acikladi. sirket gegen yilin ayni déneminde 321 Milyon TL net kar
elde etmisti. Yillik net karda %112’lik artigta satiglardaki biyume ile
birlikte brit kar, operasyonel verimlilik etkisiyle FAVOK'te yaganan
artisin yani sira faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri ve ticari
borglardan reeskont gelirleri net kari destekledi. Buna kargin kur farki
gideri ve ticari alacaklardan reeskont gideri ile birlikte gegen yilin ayni
ceyreginde 16 Milyon TLlik kur korumali mevduat gelirinin bu dénem
elde edilememesi net kari baskiladl.

Toplam hasilat yillik %32 biiyiidii... 1G24 doéneminde toplam
hasilat %32 artarak 7.960 Milyon TL gergeklesti. Hasilatin detaylarina
baktigimizda, yurtici hasta hasilati hem hasta sayisindaki artis hem
de ortalama fiyatlarindaki artis sayesinde 1G24 déneminde %36,6
artis kaydetti. Yatan hasta hasilati 1C24’te %34 bulylrken, ayaktan
hasta hasilati ise 1C24'te %39,7 blylime gerceklestirdi. yabanci
saglik turizmi 1G24 doneminde %0,9 blyurken, diger yan is
kollarindan elde edilen hasilat %76,6 artis gosterdi. Bu gu¢lu hasilat
Universitede hastanelerinden elde edilen yonetim danismanlig
gelirlerinden kaynaklandi.

Operasyonel giderlerde sinirli artis... Malzeme, doktor ve personel
giderlerinde ciddi diisus ya da artis s6z konusu degil. Dolayisiyla bu
durum operasyonel verimliligi artirmig gérinuyor.

FAVOK operasyonel verimlilik etkisiyle biiyiidii... FAVOK %53
artarak 2.034 Milyon Tl gergeklesti. FAVOK mariji faaliyet kaldiracinin
iyilesmesiyle buyutdu.

Net bor¢ pozisyonu azaliyor...Sirketin net bor¢ pozisyonu 2023
yilinin ayni dénemine gore %47.9 artarken, bir dnceki ¢eyrede goére
%2.9 azalarak bu dénemde 3.6 milyar TL net borcu gercgeklesti. Net
bor¢/FAVOK rasyosu ise 0.6 seviyesinde gergeklesti. 31 Mart 2024
itibariyle sirketin 991.5 milyon TL déviz fazlasi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri azaldi...Sirketin nakit degerleri 2023 yil
sonuna gére 679.5 milyon TL azalarak 2.6 milyar TL oldu. isletme
faaliyetlerinden 1.8 milyar TL nakit girisi saglandi. Yatinm
faaliyetlerinden 375.4 milyon TL nakit cikisi olurken finansman
faaliyetlerinden 1.7 milyar TL nakit ¢ikisi oldu.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 282.00
Piyasa Degeri (mn TL) 58,666.5
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 20,533.3
Buglinki Sermaye (bin TL) 208,037
Halka Acik Sermaye 72,813
Halka Agiklik Orani %35
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 22.6
3 Ayhk 541
Yilbasina gore 89.3
Son 1Yl 370.4

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 13.9
3 Aylik 30.8
Yilbasina gore 324
Son 1Yil 101.8
F/K 12.0
PD/DD 3.9
FD/NS 2.6
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/03
Aktifler 32,893,551
Net Borg 3,622,374
Net Déviz Pozisyonu 991,512
Net Satislar 7,960,251
FAVOK 2,033,810
Net Kar/Zarar 682,988

12A23 12A22

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

4G23  Ded. (%) Deg. (%)

Net Satiglar 7,960,251 6,009,784 32.5 10,413,973 -23.6 22,449,345 18,902,871 18.8
Brit Faaliyet Kari 2,075,550 1,496,546 38.7 2,883,657 -28.0 6,430,383 4,887,336 31.6
Faaliyet Giderleri 648,695 621,161 4.4 1,030,033 -37.0 2,188,941 1,869,451 17.1
Finansman Gelir/Gider -596,422 -637,465 a.d. -973,455 ad. -1,713,213 -1,241,346 a.d.
Esas Faaliyet Karl 1,426,855 875,385 63.0 1,853,624 -23.0 4,241,442 3,017,885 40.5
FAVOK 2,033,810 1,329,589 53.0 2,831,631 -28.2 5,783,729 4,279,609 35.1
Ana Ortaklik Net Kar 682,988 321,613 1124 2,908,587 -76.5 4,629,594 4,741,597
Oranlar 1C24 1C23 Fark 4C23 Fark 12A23 12A22
Brit Kari Marji (%) 26.1 24.9 1.2 277 -1.6 28.6 25.9
Esas Faa.Kari Marji (%) 17.9 14.6 3.4 17.8 0.1 18.9 16.0
Favok Marji (%) 255 221 3.4 27.2 -1.6 258 22.6
Net Kar Marji (%) 8.6 5.4 3.2 27.9 -19.3 20.2 251
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Kar marjlan biiyiidii... FAVOK yillik bazda %53 artig gosterirken, geyreksel bazda %28.2 azalig gosterdi ve 2.0 milyar TL oldu. FAVOK marji da
yillik 3.4 puan artisla %25.5 seviyesinde gerceklesti. Bir 6nceki ceyrekte %27.2 FAVOK mariji elde edilmisti. Brut kar yillik %38.7 artisla 2.1 milyar
TL olurken, brit kar marji yillik 1.2 puan artisla %26.1 seviyesinde gercgeklesti.

Degerlendirme... MPARK'In 1C24 ddénemine iliskin finansallarini basarili bulduk. Briit kar, FAVOK, net faaliyet kari biiylimesini olumlu
karsilamakla birlikte kar marjlarindaki biiyiimesini devam ettirmesini ve hisse geri alim programlarini sirket 6zelinde begenmeye devam ediyoruz.
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Bilango (Bin TL) 2021 2022 2023 2023/03 2024/03 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 2,741,333 6,964,561 9,733,857 4,296,848 9,248,377 115.2
Hazir Degerler 680,241 1,261,961 3,236,015 936,942 2,556,553 172.9
Ticari Alacaklar 1,318,054 3,009,894 4,208,105 1,708,306 4,440,661 159.9
Diger Alacaklar 117,757 203,696 245,064 126,818 231,069 82.2
Stoklar 285,276 1,173,794 1,238,771 651,147 1,282,447 97.0
Diger Dénen Varliklar 76,597 297,931 240,194 166,939 213,232 27.7

Duran Varliklar 3,006,788 15,651,507 22,961,589 5,257,146 23,645,174 349.8
Ticari Alacaklar 1,053 1,735 1,212 1,053 1,053 0.0
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 1,014,733 3,509,971 4,448,176 1,359,838 4,340,906 219.2
Maddi Olmayan Duran Varliklar 701,739 4,458,315 5,169,341 1,040,164 5,152,754 395.4
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 5,748,121 22,616,068 32,695,446 9,553,994 32,893,551 244.3

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3,318,172 7,968,031 10,225,662 5,582,667 9,699,061 73.7
Finansal Borglar 568,744 1,914,792 2,948,282 1,117,934 2,107,504 88.5
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 705,507 797,832 575,462 879,489 565,842 -35.7
Ticari Borglar 1,546,337 3,951,182 4,697,151 2,542,733 4,716,736 85.5
Diger Borglar ve Karsiliklar 497,584.00 1,304,225.00 2,004,767.00 1,042,511.00 2,308,979.00 121.5

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 1,760,752 4,751,037 7,635,411 2,096,599 8,033,200 283.2
Finansal Borglar 1,474,898 2,284,226 3,444,157 1,655,640 3,505,581 111.7
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 285,854.00 2,466,811.00 4,191,254.00 440,959.00 4,527,619.00 926.8

Oz Sermaye 538,636 9,891,660 14,584,349 1,859,394 14,925,420 702.7

TOPLAM PASIFLER 5,748,121 22,616,068 32,695,446 9,553,994 32,893,551 2443

Temel Rasyolar 2021 2022 2023 2023/03 2024/03

Cari Oran 0.8 0.9 1.0 0.8 1.0

Likitide Oran 0.7 0.7 0.8 0.6 0.8

Toplam Borg / Toplam Aktif 88.4 56.2 54.6 80.4 53.9

T. Finansal borg / Aktif 47.8 221 21.3 38.2 18.8

Toplam Borg / Ozsermaye 942.9 128.6 122.5 413.0 118.8

Gelir Tablosu (Bin TL) 1¢23 1C24 Deg. (%) 12A22 12A23 Deg. (%)

Satig Gelirleri 6,009,784 7,960,251 32.5 18,902,871 22,449,345 18.8

Satiglarin Maliyeti 4,513,238 5,884,701 30.4 14,015,535 16,018,962 14.3

Brit Kar/Zarar 1,496,546 2,075,550 38.7 4,887,336 6,430,383 31.6

Faaliyet Giderleri 621,161 648,695 44 1,869,451 2,188,941 171

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 875,385 1,426,855 63.0 3,017,885 4,241,442 40.5

Esas Faaliyet Kari 871,374 1,438,812 65.1 2,975,148 4,371,685 46.9

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 1,329,589 2,033,810 53.0 4,279,609 5,783,729 35.1

Ana Ortaklik Net Kar 321,613 682,988 1124 4,741,597 4,529,594 -4.5

Karlilik Oranlari 1C23 1C24 12A22 12A23

Brit Kar Marji 249 26.1 25.9 28.6

Favok Mariji 221 25.5 22.6 25.8

Net Kar Marji 54 8.6 251 20.2

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirnm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
goruslerin dogru, eksiksiz ve gincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan énce bir uzmandan goriis alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak lzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklarn yatirrm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoéniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sariyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




