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16 Ocak 2025

MODEL PORTFOY GUNCELLEMESI

2024 yihnin ozellikle ikinci yarisi yatirrm yapma acgisindan oldukga zorlu gecti. 8 Ocak 2024 yilinda
toplam 7 hisselik olusturdugumuz model portféylimizin nominal getirisi %31,4 oldu. 8 Ocak’tan
itibaren Borsa endeksinin getiri ise %25,5 seviyesinde kaldi. Endeks yil icinde nominal olarak TL bazinda
%45’e varan getiri getirse de bu potansiyelini koruyamadi. Model portféoyimiziin 8 Ocak 2024 — 16
Ocak 2025 arasindaki rolatif getirisi %4,7 (Portfoy getirisi %31,4) oldu. 2025 yilinda yatirim yapma
temasini, enflasyon gériinimi ve buna bagli olarak TCMB’nin faiz indirim dénglist etkilemeye devam
edecek. Buna ek olarak, 2025 yili dis soklara ve risklere biraz daha acik bir yil olmaya aday. Ekonomik
gorinimde enflasyon dinamiklerini iyilestirmeye calistigimiz, miicadeleden dengelenmeye gecmeye
¢ahistigimiz bu dénemde dinamiklerdeki degisiklikler bizi etkileyebilir.

2025 yilinda portfoyiimiizde ASTOR, EKGYO, MGROS ve TCELL’i korumaya devam ederken, ENKAI,
YKBNK, ve TURSG'yi ekliyoruz. Model portféyden cikardigimiz THYAO, KCHOL, AKBNK’I begenmeye
devam ediyoruz.

Model Portfoy
Milyon TL
Portféye
Son Fiyat Yiikselis Portfoye Giris Kar/ Gegen
Kod Sirket TL HedefTL  Pot. % Giris Fiyati Zarar Siire Sermaye Piyasa Degeri F/K  PD/DD
ENKAI Enka ingaat 50,00 64 28 16.1.25 49,82 0% 1 6.022 301.084 12,15 1,13
TCELL Turkcell 97,10 137 41 81.24 57,5 69% 375 2.200 213.620 4,91 1,22
YKBNK  Yapi ve Kredi Bankasi 30,04 42,1 40 16.1.25 29,82 1% 1 8.447 253.749 6,16 1,35
ASTOR  Astor Enerji 123,40 188 52 8.1.24 94,85 30% 375 998 123.153 16,78 6,73
EKGYO Emlak Konut GMYO 14,39 16 11 21.11.24 11,8 22% 57 3.800 54.682 16,81 0,65
MGROS Migros Ticaret 540,50 790 46 81.24 340 59% 375 181 97.860 15,27 1,80
TURSG  Tiirkiye Sigorta 16,57 23,8 44 16.1.25 16,5 0% 1 5.000 82.850 7,50 3,33
Hedef Fiyatlar 12 ayhik donemi kapsamaktadir.
*F/K ve PD/DD Verileri bir 6nceki islem giiniinii baz almaktadir.
Portféy Getirisi -0,1%
BIST100 Endeksi 0,0%
Rolatif Getiri -0,1%

Baslangi¢ 08/01/24 'den bu yana

Portféy BIST100  Rolatif

2020 Performansi 67,4% 29,1% 29,7%
2021 Performansi 31,1% 25,8% 4,2%
2022 Performansi 236,7%  196,7% 13,6%
2023 Performansi 103,8% 36,9% 48,9%
2024 Performansi 31,4% 25,5% 4,7%
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikga ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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