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-LILAK— 4C24 BILANCO ANALIz

Lila Kagit (LILAK) 4. Ceyrek donemde 132.9 milyon TL net kar agikladi. Net
kar yillk bazda %28,7 azalis gosterirken, bir 6nceki ceyrege gore %64,4
azaldi. Sirket gecen yil ayni donemde 186.3 milyon TL net kar agiklamisti.
Net kar marji yillik bazda 1,2 puan azalis gostererek %4,96 seviyesinde
gerceklesti. Sirketin net satislarindaki azalma ve maliyet baskisi brit karinin
%35 gerilemesine ve briit kar marjinin 10 puan azalmasina neden olmus
gorlniyor. Sirketin esas faaliyetlerinden elde ettigi kar 4C23 doneminde
848.2 milyon TL iken 4C24 déneminde 293.1 milyon TL oldu. Gegen yil 4C’de
net finansman gideri yazilmasina karsin bu c¢eyrek net finansman geliri
yazilmasina karsin net parasal pozisyon ve vergi geliri net kari baskiladi.

Sirketin satis gelirleri yillik bazda %11,5 azalis gosterdi ve 4C24 doneminde
3,3 milyar TL'ye geriledi. Bir dnceki ceyrege gore satis gelirleri %16,6 azaldi.
Briit kar yillik %35,4 azalisla 723 milyon TL olurken, briit kar marji yillik 10
puan azalsla %26,97 seviyesinde gergeklesti.

FAVOK yillik bazda %45,6 azalis gosterirken, ceyreksel bazda %6,8 azalis
gosterdi ve 476,8 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 11,1 puan azalisla
%17,78 seviyesinde gerceklesti. Bir dnceki ceyrekte %15,9 FAVOK marji elde
edilmisti.

12 Aylik Sonuglar

2024 yilinin tamamina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda %7,3
azaligla 12,5 milyar TL'ye geriledi. Brit kar marji 2 puan azaligla %28,1
seviyesinde, FAVOK marji 3 puan azalisla %19,6 seviyesinde gerceklesti.

Kapanis (TL) 24,66
Piyasa Degeri (mn USD) 404
Halka Agik Piy. Deg. (mn USD) 80,77
Buglinkii Sermaye (bin TL) 590.000
Halka Agik Sermaye (bin TL) 11.800.000
Halka Agiklik Orani 20,00
1 Ayhk -12,18
3 Aylik -3,52
Yilbagina gére -7,29
Son1Vil 0,00
1 Aylik -11,00
3 Aylik -8,97
Yilbasina gére -6,81
Son1Vil 0,00
PiyasaCarpamlan
F/K 12,38
PD/DD 1,22
FD/NS 0,90
Bilano Ozeti (binTL)  2024/09.
Aktif Toplami 14.730.661
Net Borg -2.081.591
Net Déviz Pozisyonu 1.584.955
Net Satislar 9.256.493
FAVOK 1.856.422
Net Kar / Zarar 980.940

Net Satiglar 2.681.283 3.030.647 -11,5 3.212.471 -16,5|12.518.157 13.507.106 -7.3
Briit satis kar 723.072 1.118.986 -35,4 1 792.908 -8,8 1 3.518.334 4.070.444 -13,6
Faaliyet Giderleri 433.672 408.104 6,3 460.297 -5,8 | 1.797.897 1.689.195 6,4
Finansal Gelir/Gider 393.588 -410.614 a.d. 141.934 177,3 | 358.694 -1.798.520 a.d.
Esas Faaliyet Kari 289.400 710.882 -59,3 332.611 -13,0 | 1.720.437 2.381.249 -27,8
Net parasal pozisyon kaybi/kazanci -474.620 -284.229 a.d. -230.915 a.d. | -871.906 -272.032 a.d.
FAVOK 476.838 876.389 -45,6 511.683 -6,8 | 2.449.657 3.047.186 -19,6
Ana Ortaklik Net Kar 132.935 186.315 -28,7  373.008 -64,4 | 1.175.380 324.079 262,7

Briit Kar Marji (%) 26,97 36,92 -10,0 24,68 2,3 28,11 30,14 2,0
Esas Faa.Kar Marji (%) 10,79 23,46 -12,7 10,35 0,4 13,74 17,63 -3,9
FAVOK Marji (%) 17,78 28,92 -11,1 15,93 1,9 19,57 22,56 -3,0
Net Kar Marji (%) 4,96 6,15 -1,2 11,61 -6,7 9,39 2,40 7,0
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FAVOK vyillik bazda %19,6 azalis gosterdi ve 2,4 milyar TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 12 aylik net
donem kar1 %262,7 artisla 1,2 milyar TL'ye yikseldi. Sirketin 2024 yilinda gecen yila gore yurt ici satislari %20 ve yurt disi
satislari %3,1 azaldi. Satis kirtliminda tim Griin gruplarindaki satis gelirinde azalma oldu. Yurt ici satislarda daralma olurken,
yurt disi bélgesel dagihmda Kanada ve Hirvatistan’da satislarin hizlandigini ancak diger Ulkelere olan satislarin yavasladigini
soylemek mimkiin. Ayrica, sirketin faiz gelirindeki artis ve kur farki giderlerindeki azalis, gegen yil yazilan net finansman
giderine karsin bu yil gelir yazmasini sagladi.

Net nakit pozisyonu artiyor

2023 yilinin ayni doneminde 2,6 milyar TL net borcu bulunurken bir 6nceki ceyrek 2,1 milyar TL net nakdi bu donemde 3,3
milyar TL net nakdi gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise -1,3 seviyesinde gerceklesti. Sirketin borgsuz yapisini
begenmeye devam ediyoruz. 31 Aralik 2024 itibariyle sirketin doviz islemi bulunmamaktadir.

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 4,2 milyar TL artarak 5,6 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 2,9 milyar TL
nakit girisi saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 743,7 milyon TL nakit cikisi olurken finansman faaliyetlerinden 1,6 milyar TL
nakit girisi oldu.

2025 Hedefleri
Lila Kagit 2025 yilina iliskin hedeflerini faaliyet raporunda belirtmistir. Buna gore;

e Yatirnmlar ve Optimizasyon: 2025 yilinin ikinci yarisinda Erzurum’daki konverting tesisinin iretime baslamasi, hem
bolgesel rekabette avantaj hem de iriin gesitliliginin ve bulunabilirligin artmasini saglayacak; yakin pazarlara daha hizli ve
disuk maliyetli sevkiyat imkani yaratacaktir.

e Yesil Doniigsiim: 50 MW’lik yenilenebilir enerji yatirim planti ile stirdirilebilirlik hedeflerinin desteklenmesine ve karbon
sifir yolculugundaki atilimlara devam edilecektir.

e Dijital Donlisiim: S4Hana’ya gecis projeleri, dijital veri altyapisinin gelistirilmesi, Gretimde otomasyon ve yapay zekanin
kullaniminin artirilmasi etkin kaynak yonetiminin 6niint agacaktir.

e Miisteri Odakh Stratejiler: Satis ve tahsilat performansini artiracak, yenilik¢i Griin kampanyalari ile pazar payini
genisletecek calismalar planlanacaktir. Lila Kagit, gelecege dair stratejik yaklasimi ve biyime hedeflerinde
surdaralebilirligi bir kaldirag olarak kullanarak Sirket degerini artirmayi; calisanlari, paydaslari ve misterileri icin kalici bir
etki yaratmayi ve “gliven”e dayali bir is ortami yaratmayi amaglamaktadir.

Degerlendirme & Hedef fiyat

Sirketin 4. Ceyrek finansal sonuglarinda net satislardaki azalma ve maliyetlerdeki kismi artis olumsuz etki yaratmasina
karsin sirketin net nakit konumu ve stratejik yatirim planlari 6nemli bir potansiyel sunuyor.
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MENKUL DEGERLER A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanhigi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
turlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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