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Lila Kagit (LILAK) Analist Toplanti Notu

Lila Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 14 Kasim 2024 tarihinde gergeklestirdigi analist toplantisindan
derledigimiz notlari paylasiyoruz.

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

2006 yilinda kurulan Lila Kagit, yillik 271 bin tonluk kagit Giretim kapasitesi, 300.000 m2 toplam alana
yayili Uretim tesisi ile hizmet vermekte ve Sofia, Maylo, UltraBerrak, Nua markalari ve tuvalet kagidi,
kagit havlu, mendil, pegete gibi hijyenik temizlik kagidi Urlnleriyle 80.000’den fazla noktada
tiketicilerine ulagsmaktadir.

Tesisler ve Yatirimlar

Erzurum Kagit Fabrikasi: Erzurum’da, 150 bin m2 alana sahip Kagit Fabrikasi yatirimina baslanildi ve ilk
fazin 2025, ikinci fazin ise 2027 yilinda devreye girmesi planlanmaktadir. Birinci fazda konverting tesisi
devreye girdiginde Tekirdag'da Uretilen kagit bobinler Erzurum’a sevk edilip triine donustiirtlecek.
Bununla birlikte burada yaklasik 30 milyonluk bir nifusa yani yaklasik 100 bin tonluk bir pazara hizmet
etme hedefleri var. ikinci fazda ise kagit tesisi devreye girdiginde 300 bin tonluk bir pazara erisilmesi
disindliyor. Tesiste, blylk olgekli kagit makinalari olan TM5’in yerlestirilmesi igin ¢alismalara
baslanildi. Bu yatirimlar sonrasi toplam satis tonajinin %25 oraninda artacagl ve burada bdlgesel
tesvikler sayesinde de bir maliyet avantaji yasanilacagi diisindliyor.

Tekirdag Uretim Tesisi: Tekirdag tretim tesisinde, 300 bin m2 alanda 4 biyiik capli kagit makinesi ile
briit 271 bin ton islem gergeklestiriimektedir. Bu tesiste 2024 yilinin subat ayinda devreye giren, 12,5
MW’k Cati GES projesi bulunmaktadir. Bu GES yatirimi i¢in yapilan ¢agri mektubu 14,5 MW idi. Kalan
2 MWLk kismin Nisan ayi gibi baslanilmasi distnilen Grin deposu insa edildikten sonra
tamamlanmasi planlanmaktadir.

Bitlis GES Santrali: Bitlis’te GES Santrali kurulumu igin arazi satin alimi tamamlandi ve imar izni alindi.
Bu GES yatirimi icin yapilan 28 MW’lik ¢cagri mektubu ile projelendirme yiritilmektedir. Bununla
birlikte sirket, 2030 yilina kadar elektrik Gretiminin %50’sinin Uzerindeki kisminin yenilenebilir
enerjiden karsilanmasini planlamaktadir. Bunun icin 100 MW’lik bir kurulumun yapilmasinin gerektigi
ve bu yatinmlar sayesinde elektrik Gretimden vyilik 14 milyon S$'hk avantaj saglanilacag
disinidlmektedir.

Seliiloz

Seliloz, maliyetin yaklasik %60-65’lik kismini olusturmaktadir. Seliloz fiyatlarinin dalgalanmasinda;
yeni endUstriyel ormanlarin, yeni tireticilerin devreye girmesi ve arz talep dengelerin degismesi, temel
etkenler olarak belirtildi. Cin’in piyasadaki roli ise fiyatlari etkileyen temel unsurlardan bir tanesi. Diger
yandan selllozun Tirkiye’de Uretiminin bulunmamasindan kaynakli Lila Kagit dahil Tlrkiye’'de kagit
sektoériinde faaliyet gosteren tiim sirketler, bu ham maddeyi genel olarak Giliney Amerika, Kuzey
Amerika ve Kuzey Avrupa’dan ithal etmektedir.
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Pazar Modelleri

Sirketin 3 farkli modelde ticaret anlayisi bulunmaktadir.

e Tirkiye pazari- Bu pazar toplam satis tonajinin yaklasik %’tinli olusturuyor. Sirket Tirkiye’'de
bobin satmamakta ve bu alanda hijyen Grlnleri Ureticisi olarak konumlanmaktadir. 70’G askin
80 bin noktada markal Uriinleri ulastirmakta ve Kagit Mendil kategorisinde %46,5 ile Pazar
lideri konumunda bulunmaktadir.

e Yakin pazarlar- Sirket, bu alanda bobin kagit ve hijyen Grlnleri Uretici konumundadir. Bu
pazara, kisa sirede erisim saglanabilen 12 tilke girmekte ve toplam tonajin yaklasik %’ln(
olusturmaktadir. Bu alanda faaliyetin yaklasik %’G konverting Urlinleriyken, %’iG bobin
satislardan olusmaktadir.

e Uzak pazarlar- Bu pazarda ise sirket, kagit bobin saticisi olarak konumlanmaktadir. Oz markali
rtinlerin satisi yapilmamakta ve ABD, ingiltere gibi gelismis pazarlara 6zel bobin iretilip
satilmaktadir. Uzak pazarlar, toplam satis tonajinin 2/4’tGn{ olusturmaktadir.

Satis Kirthmlari: 2024 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore satis tonaji %15 artis ile
140 bin tonajdan 160 bin tonaja yikseldi. Yine ayni ddnemde kapasite kullanim orani %80’den %91’e
¢ikti. Toplam satis gelirlerinin  %67’sini bobin kagit gelirleri, %29’unu konverting Urinleri
olusturmaktadir.

ihracat Gelirleri: ihracat, satis gelirlerinin yaklasik %73’tnii olusturmaktadir. 2024 yilinin ilk 9 ayinda
Tirkiye'den yapilan temizlik kagitlari ihracatinin %30’unu Lila kagit gergeklestirdi. Yapilan ihracatin
bobin satislari icerisindeki payi %97, konverting Urlnleri icerisindeki payi ise %26 seviyesinde oldu. En
biyik ihracat %43 ile Ingiltere’ye yapilirken, Avrupa’ya %32, ABD’ye %14 oraninda ihracat
gerceklestirildi.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Durumu: Halka arz izahnamesinde, Erzurum Fabrika Yatiriminda
kullanilmasi planlanan %30 oranindaki fonun %21’lik kisminin, isletme sermayesi igin ayrilan %30
oranindaki fonun ise %97’sinin, Ergene (Tekirdag) Fabrika Yatiriminda kullaniimak Uzere ayrilacak
%15’lik kismin %6’sinin ve yenilenebilir enerji taahhldiinde sirketin elektrik ihtiyacinin %20’sini
karsilayan 50 MW’lik bir yatirim taahhddi i¢in fonun yaklasik %7’sinin kullanildigi belirtildi. Bunun yani
sira finansal borgluluk seviyesinin azaltilmasi igin kullaniimasi planlanan %10’luk kismin ise
kullanilmadigi ve bundan sonrasi icin bu fonun yatirimlarda kullanilmasinin planlandigi séylendi.
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Sirketin 3C24 Finansal Sonuclari

Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) 324 3C23 Ded.(%) 2C24 Deg.(%)

Net Satislar 3.022.933 3.683.195 -17,9 3.415.354 -11,5 9.256.493  9.858.342 -6,1
Briit satis kari 746.126 1.272.571 -41,4 1.003.864 -25,7  2.630.340  2.777.320 -5,3
Faaliyet Giderleri 433.139  481.005 -10,0  463.077 -6,5 1.283.735  1.205.506 6,5
Finansal Gelir/Gider 133.560 -140.297 ad.  98.050 36,2 -32.835 -1.306.019 ad.
Esas Faaliyet Kari 312.987  791.566 60,5  540.787 -42,1  1.346.605 1.571.814 -14,3
FAVOK 481.493  950.693 -49,4  738.164 -34,8  1.856.422  2.042.719 -9,1
Ana Ortaklik Net Kar 351.000  -14.529 ad.  498.724 29,6 980.940 129.636 656,7

Oranlar

Briit Kar Marji (%) 24,68 34,55 -9,9 29,39 -4,7 28,42 28,17 0,2
Esas Faa.Kar Marji (%) 10,35 21,49 -11,1 15,83 -5,5 14,55 15,94 -1,4
FAVOK Marji (%) 15,93 25,81 9,9 21,61 -5,7 20,06 20,72 -0,7
Net Kar Marji (%) 11,61 -0,39 a.d. 14,60 -3,0 10,60 1,31 9,3

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve gériisler nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goérislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmahdir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tlrlG kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoninde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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