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Kardemir (KRDMD), 4C24 déneminde 117,5 milyon TL net dénem
kari agikladi. Net kar yillik bazda %98 azaldi. Net kar marji ise yilhk
bazda 28.8 puan azalis gostererek %0.9 seviyesinde gergeklesti.
Ciroda yasanan %32,6’lik gerileme karlihgi baskilarken, satiglarin
maliyetinin daha yiliksek oranda gerilemesi briit kar marjini pozitif
etkiledi. Operasyonel giderlerde artis yasansa da bir 6nceki déneme
gOre yazilan daha az net diger faaliyet zarari, esas faaliyet kari
yazilmasinda etkili oldu. Buna ek olarak net finansman gelirindeki
azahs ve bir 6nceki donemden farkli olarak ertelenmis vergi geliri
yazmamasl, ana ortaklik net karinin %98 oraninda azalmasina neden
oldu.

Satis gelirleri yillik bazda %32,6 azaldi

Sirketin, 4C24 doneminde satis gelirleri, yillk %32.6 azalig
gOstererek 12.911 milyon TL'ye geriledi. Bir 6nceki ceyrege goére satis
gelirleri %16,5 azaldi. Briut kar yillik %87,9 artisla 795,5 milyon TL
olurken, brit kar marji yilik 4.0 puan artigla %6.2 seviyesinde
gerceklesti.

FAVOK yillik bazda %21,4 artis gdsterirken, geyreksel bazda %26
artis gésterdi ve 1.025 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 3.5 puan
artisla %7,9 seviyesinde gerceklesti. Bir Onceki ceyrekte %5,3
FAVOK marji elde edilmisti.

12 Aylik Sonuglar

2024 yihinin tamamina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda
%?24,2 azaligla 56.500 milyon TL'ye geriledi. Brit kar marji 1.2 puan
artisla %5.4 seviyesinde, FAVOK marji 1.2 puan artigla %7.4
seviyesinde gerceklesti. FAVOK yillik bazda %9,6 azalis gosterdi ve
4.187 milyon TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 12
aylik net dénem zarar1 3.031 milyon TL olarak gerceklesti.

2024 yihnda toplam satis gelirleri igerisinde yurtici satislarin payi
55.183 milyon TL oldu. Yurtici satislar bir dnceki yila gére %24 azald.
Yurtdigi satislar ise %22 azalarak 1.986 milyon TL seviyesinde
gergeklesti. Satis gelirinin  dismesinde, ton bazinda azalan
Haddelenmis Celik ve Ham Celik satiglari etkili oldu.

Sirketin, 2024 yilinda Turkiye uzun Urtn dretiminde payr %9,5 oldu.
Bir 6nceki yil bu oran %10 seviyesindeydi. Dig ticaret verileri dahil
edildiginde ise i¢ pazardaki payr %12,4 olarak gerceklesti. 2024
yilinda Tirkiye ham celik Gretimi 33,7 milyon ton seviyesinden 36,8
milyon ton seviyesine ylkseldi.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 31.62
Piyasa Degeri (mn TL) 24,670.7
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 21,957.0
Buglinki Sermaye (bin TL) 1,140,000
Halka Acik Sermaye 1,014,600
Halka Agiklik Orani %89
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 9.6
3 Ayhk 15.0
Yilbasina gore 16.7
Son 1Yl 20.9

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 3.8
3 Aylik 10.3
Yilbasina gore 9.2
Son 1Yl 4.2

Piyasa Carpanlari

F/K -
PD/DD 0.7
FD/NS 0.7
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/12
Aktifler 81,929,244
Net Borg 1,864,564
Net Déviz Pozisyonu -18,245,363
Net Satislar 56,499,931
FAVOK 4,187,183
Net Kar/Zarar -3,031,399

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 3C24 Deg. (%) 12A24 12A23 Deg. (%)
Net Satiglar 12,911,380 19,142,904 -32.6 15,462,077 -16.5 56,499,931 74,529,370 -24.2
Brit Faaliyet Kar 795,543 423,300 87.9 546,312 456 3,052,888 3,161,134 -3.4
Faaliyet Giderleri 296,970 226,422 31.2 291,465 1.9 1,106,393 869,307 27.3
Finansman Gelir/Gider 192,551 1,016,551 -81.1 -199,159 ad. -1,076,152 210,569 a.d.
Esas Faaliyet Kari 498,573 196,878 153.2 254,847 956 1,946,495 2,291,828 -15.1
FAVOK 1,025,242 844,855 214 813,389 26.0 4,187,183 4,633,462 -9.6
Ana Ortaklik Net Kar 117,475 5,687,092 -97.9 -1,031,679 ad. -3,031,399 2,292,621 a.d.
Oranlar 4C24 4C23 Fark 3C24 Fark 12A24 12A23
Brit Kari Mariji (%) 6.2 22 4.0 3.5 26 5.4 4.2
Esas Faa.Kari Marji (%) 3.9 1.0 2.8 1.6 2.2 3.4 3.1
Favok Marji (%) 7.9 4.4 3.5 5.3 27 7.4 6.2
Net Kar Marji (%) 0.9 29.7 -28.8 -6.7 7.6 -5.4 3.1
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Net bor¢ pozisyonu artiyor

2023 yilinin ayni déneminde 3.688 milyon TL net nakdi bulunurken bir énceki geyrege gore %80.4 artarak bu dénemde 1.964 milyon TL net borcu
gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0.4 seviyesinde gerceklesti. 31 Aralik 2024 itibariyle sirketin 18.245 milyon TL déviz agidi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 4.073 milyon TL azalarak 2.795 milyon TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 793,1 milyon TL nakit gikisi
sagdlandi. Yatirim faaliyetlerinden 2.598 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 2.366 milyon TL nakit girisi oldu.

Degerlendirme

Sirket, 4C24 doéneminde zayif finansallar acikladi. Ton bazinda yasanan diisUs satis gelirlerini olumsuz etkilese de, maliyetlerin ayni oranda
azalmasi, brit karlihdr olumlu etkiledi. Buna ek olarak net diger faaliyet zararinda yasanan dususle birlikte sirket, 2024 yilinin son geyreginde esas
faaliyet kari elde etmis oldu. Esas faaliyetleri disinda net finansman gelirindeki azalis ve bir édnceki dénemden farkl olarak ertelenmis vergi geliri
yazmamasi, net dénem karinin gerilemesine ve 2024 yilinda ana ortaklik net zarar yazilmasina neden oldu.
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Bilango (Bin TL) 2022 2023/12 2024/12 Deg.(%)
Do6nen Varliklar 4,931,644 12,337,673 44,313,842 36,404,436 31,287,916 -141
Hazir Degerler 1,440,225 5,356,754 4,499,422 6,867,726 2,794,783 -59.3
Ticari Alacaklar 1,280,971 1,691,709 9,972,350 7,445,442 4,721,305 -36.6
Diger Alacaklar 19,309 101,511 1,546,601 587,232 1,074,107 82.9
Stoklar 1,819,975 3,196,541 24,145,835 17,733,678 17,585,381 -0.8
Diger Doénen Varliklar 23,274 88,232 430,537 108,058 219,946 103.5
Duran Varliklar 5,887,885 9,477,297 50,465,190 50,172,526 50,641,328 0.9
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 587 573 5,757 5,609 5,461 -2.6
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 17,248 18,129 101,163 150,272 249,291 65.9
Maddi Duran Varliklar 5,819,239 9,397,755 49,809,285 49,528,241 49,899,257 0.7
Maddi Olmayan Duran Varliklar 31,647 29,974 243,228 272,090 261,336 -4.0
Diger Duran Varliklar 0 2,026 31,109 7,225 0 a.d.
TOPLAM AKTIFLER 10,819,529 21,814,970 94,779,031 86,576,962 81,929,244 -5.4
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 4,818,318 9,590,469 32,050,593 27,758,039 23,953,133 -13.7
Finansal Borglar 271,157 53,412 906,030 72,189 3,442,213 4,668.3
E;‘:r':]l\;ffe" Finansal Borglanmalarin Kisa Vadel 444621 983237 3785645 2534432 887,533 65.0
Ticari Borglar 2,518,507 6,081,805 18,216,241 15,642,240 15,464,787 -1.1
Diger Borglar ve Karsiliklar 1,584,032.62 2,472,015.18 9,142,678.06 9,509,177.46 4,158,600.47 -56.3
Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 2,098,117 2,262,931 9,876,955 5,624,169 6,540,384 16.3
Finansal Borglar 1,533,268 1,574,748 1,220,951 574,543 330,531 -42.5
Ticari Borglar 79,269.52 129,204.24 417,336.06 413,862.21 323,337.52 -21.9
Diger Borglar ve Kargiliklar 485,579.19 558,979.01 8,238,668.59 4,635,764.00 5,886,514.95 27.0
Oz Sermaye 3,903,094 9,961,569 52,851,485 53,194,757 51,435,726 -3.3
TOPLAM PASIFLER 10,819,529 21,814,970 94,779,031 86,576,962 81,929,244 -5.4

Temel Rasyolar 2021 2022 2023/12 2024/12
Cari Oran 1.0 1.3 1.4 1.3 1.3
Likitide Oran 0.6 0.9 0.6 0.7 0.6
Toplam Borg / Toplam Aktif 63.9 54.3 442 38.6 37.2
T. Finansal borg / Aktif 20.8 12.0 6.2 3.7 57
Toplam Borg / Ozsermaye 177.2 119.0 79.3 62.8 59.3
Gelir Tablosu (Bin TL) 4C23 4C24 Deg. (%) 12A23 12A24 Deg. (%)
Satis Gelirleri 19,142,904 12,911,380 -32.6 74,529,370 56,499,931 -24.2
Satiglarin Maliyeti 18,719,604 12,115,837 -35.3 71,368,235 53,447,043 -25.1
Brit Kar/Zarar 423,300 795,543 87.9 3,161,134 3,052,888 -3.4
Faaliyet Giderleri 226,422 296,970 31.2 869,307 1,106,393 27.3
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 196,878 498,573 153.2 2,291,828 1,946,495 -15.1
Esas Faaliyet Kari -1,508,679 42,881 ad. -4,389,388 -1,060,601 a.d.
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi éncesi kar ) 844,855 1,025,242 214 4,633,462 4,187,183 -9.6
Ana Ortaklik Net Kar 5,687,092 117,475 979 2,292,621 -3,031,399 a.d.
Karlilik Oranlari 4C23 4C24 12A23 12A24
Brit Kar Mariji 2.2 6.2 4.2 5.4
Favok Marij 4.4 7.9 6.2 7.4
Net Kar Marji 29.7 0.9 3.1 -5.4

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gOruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatirim konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sarlyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




