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-atik Teknoloji / KONTR — 3C23 BiLANCO ANALiz

Kontrolmatik (KONTR) 3C23 Déneminde 251,7 Milyon TL net kar elde
ederek net karini bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %233 artirdi. Artan
net karda 3¢23 Doneminde 3G22 dénemine kiyasla %162 artan cironun yani
sira 141 Milyon TL olan diger faaliyet gelirleri, 117 Milyon TL olan yatirim
faaliyetlerinden gelirler ve 113 Milyon TL-lik ertelenmis vergi geliri etkili
oldu. Sirketin net karlihgini artan maliyetler baskiladi. Sirketin 3C23 Net kar
marji %28,0 seviyesinde gergeklesirken yillik bazda 6 puan artti.

Giglii Ciro Artisl... Sirket 3C23 Doneminde 896,6 Milyon TL satis geliri elde
etti. Sirketin yurtici satislari 2C22 dénemine kiyasla %615 artis gosterdi.
3G23 Doneminde sirketin toplam satislari bir dnceki yila kiyasla %162 artis
gosterdi. Maliyetler ise %276 artis gosterdi. Kontrolmatik’in 3¢C23’de briit
kari yilhk bazda %18 artis gostererek 177 Milyon TL seviyesinde gergeklesti.
Maliyetlerdeki glicli artis briit karda baskiya neden oldu.

FAVOK’de diisiis gbze ¢arpiyor... Sirket 3C23 Déneminde 31,8 Milyon TL
FAVOK gerceklestirerek bir dnceki yilin ayni déneminin 88 Milyon TL
gerisinde bir FAVOK elde etti. FAVOK marji %3,55 seviyesinde gerceklesti.
Buna goére 3C23 Doneminde sirketin FAVOK marji 3¢22’ye kiyasla 31,5 puan
azaldi. Maliyetlerdeki artisin fiyatlara yansitilamamasi ve operasyonel
maliyetlerdeki artis FAVOK’de baski gosterdi.

Degerlendirme... Sirketin yatirim hikayesini begenmekle beraber giincel
durumunun iskontolu olmadigini distintiyoruz. Yillik bazda artan net karda
vergi etkisinin yliksek oldugunu belirtmek gerekiyor. Sirketin giincel
rasyolari su sekilde: 70,19x F/K Orani, 603,59x FD/FAVOK orani, 30,03x
PD/DD orani, Net Borg / FAVOK orani ise 20,09x seviyesinde. Sirket sahip
oldugu rasyolarla makul oranlardan bir hayli uzakta bulunuyor.

Kapanis (TL) 290,50
Piyasa Degeri (mn USD) 2.040
Halka Agik Piy. Deg. (mn USD) 795,73
Buglinkii Sermaye (bin TL) 200.000
Halka Agik Sermaye (bin TL) 7.800.000
Halka Agiklik Orani 39,00

1 Ayhk 0,97
3 Aylik 7,08
Yilbasina gore 83,67
Son1Vil 93,32

1 Aylik 5,51
3 Aylik 3,79
Yilbasina gére 29,04
Son1Vil 7,51

F/K 70,19
PD/DD 30,03
FD/NS 21,96

Aktif Toplami 8.402.979
Net Borg 2.011.862
Net Doviz Pozisyonu 183.294
Net Satislar 1.801.834
FAVOK -41.904
Net Kar / Zarar 553.692

Net Satiglar 896.613 341.743 162,4 354.188 153,1 1.801.834 855.408 110,6
Briit satis kar 177.464 150.288 18,1 11.770 1.407,8 227.723 314.367 -27,6
Faaliyet Giderleri 174.175 34.789 400,7 105.318 65,4 325.797 81.033 302,1
Finansal Gelir/Gider -7.795 -43.398 a.d. -87.024 a.d. -91.469 -135.643 a.d.
Esas Faaliyet Kari 3.289 115.498 -97,2 -93.548 a.d. -98.074 233.334 a.d.
FAVOK 31.839 119.792 -73,4 -72.980 a.d. -41.904 243.936 a.d.
Ana Ortaklik Net Kar 251.743 75.490 233,5 167.952 49,9 553.692 195.028 183,9

Briit Kar Mariji (%) 19,79 43,98 -24,2 3,32 16,5 12,64 36,75 24,1
Esas Faa.Kar Marji (%) 0,37 33,80 -33,4 -26,41 a.d. -5,44 27,28 a.d.
FAVOK Mariji (%) 3,55 35,05 -31,5 -20,60 a.d. -2,33 28,52 a.d.
Net Kar Marji (%) 28,08 22,09 6,0 47,42 -19,3 30,73 22,80 7,9
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MENKUL DEGERLER A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
turlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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