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KLKIM / Kalekim Kimyevi Maddeler

Kalekim (KLKIM), 4C24 déneminde 339.6 mn TL net kar acgikladi.
Piyasa beklentisi net karin 367 milyon TL gelmesi yoénindeydi.
Cirodaki %6,2’lik buyume ve net finansal gelir destegi net kari olumlu
etkilerken, ertelenmis vergi gideri sirketin net karini gegen yila kiyasla
baskiladi. Net kar yillik bazda %25 azalis gosterirken, bir dnceki
ceyrege gore %33 artti. Net kar marji yilhk bazda 7.5 puan azalis
gostererek %17.7 seviyesinde gergeklesti.

Satis gelirleri yilhk bazda %6.2 artti... 4C24 doneminde satis
gelirleri, yilik bazda 1.810 milyon TL seviyesinden 1.922 milyon
TL'ye ylkseldi. Piyasa beklentisi 1.844 milyon TL idi. Bir énceki
ceyrege gore satis gelirleri %3 azaldi. Brut kar yillk %9.5 artisla
761.1 milyon TL olurken, briit kar marji yillik 1.2 puan artisla %39.6
seviyesinde gerceklesti. FAVOK yillik bazda %13 artis gdsterirken,
ceyreksel bazda %20.3 azalis gosterdi ve 386.4 milyon TL oldu.
Piyasa beklentisi 408 milyon TL seviyesindeydi. FAVOK marji da yillik
1.2 puan artisla %20.1 seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki ¢eyrekte
%24.4 FAVOK marji elde edilmisti.

12 Aylik Sonuglar... 2024 yilinin tamamina baktigimizda, sirketin
satis gelirleri yillik bazda %11.2 artigla 7.5 milyar TL'ye yukseldi. Brut
kar marji 1.6 puan artigla %40.3 seviyesinde, FAVOK marji 1.2 puan
artisla %23.0 seviyesinde gerceklesti. FAVOK yillik bazda %17.3 artis
gosterdi ve 1.7 milyar TL olarak hesaplandi. Bu sonugclarla birlikte
sirketin 12 aylik net dénem kari %49.5 artisla 929.2 milyon TL'ye
yukseldi.

Net nakit pozisyonu artiyor... 2023 yilinin ayni déneminde 918.0
milyon TL net nakdi bulunurken bir énceki ceyrek 977.3 milyon TL net
nakdi bu doénemde 1.4 milyar TL net nakdi gerceklesti. Net
borg/FAVOK rasyosu ise -0.8 seviyesinde gerceklesti. 31 Aralik 2024
itibariyle sirketin déviz islemi bulunmamaktadir.

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 805.2 milyon TL artarak
1.7 milyar TL oldu. igletme faaliyetlerinden 855.0 milyon TL nakit
girisi saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 548.9 milyon TL nakit ¢ikisi
olurken finansman faaliyetlerinden 499.1 milyon TL nakit girisi oldu.

Degerlendirme & Hedef Fiyat... Kalekim’in 4. Ceyrek doneme iligkin
finansal sonuglarini olumlu bulduk. Giincel olarak 14,3x F/K, 3,73x
PD/DD ve 8,34x FD/FAVOK ile islem gdéren KLKIM igin INA
modelimize gore 12 aylik hedef fiyatimizi 51 TL'den 63 TL'ye revize
ediyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL)

Piyasa Degeri (mn TL)
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL)
Buglinki Sermaye (bin TL)
Halka Acik Sermaye

Halka Agiklik Orani

Hisse Performansi (TL)
1 Aylik

3 Aylik

Yilbasina gore

Son 1Yl

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik -7.5
3 Aylik -5.6
Yilbasina gore -8.6
Son 1Yil -14.2
F/IK 14.2
PD/DD 3.0
FD/NS 1.6
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/12
Aktifler 6,583,046
Net Borg -1,401,201
Net Déviz Pozisyonu -
Net Satislar 7,492,343
FAVOK 1,720,951
Net Kar/Zarar 929,186

3G24  De§. (%) 12A24 12A23  Deg. (%)

Net Satislar 1,922,546 1,810,057 6.2 1,986,746 -3.2 7,492,343 6,739,715 11.2
Briit Faaliyet Kari 761,071 695,344 9.5 802,491 -5.2 3,016,104 2,604,804 15.8
Faaliyet Giderleri 432,244 408,947 5.7 373,339 15.8 1,500,007 1,313,132 14.2
Finansman Gelir/Gider 171,871 30,022 4725 66,318 159.2 347,743 150,086 131.7
Esas Faaliyet Karl 328,827 286,396 14.8 429,152 -23.4 1,516,098 1,291,672 17.4
FAVOK 386,389 341,331 13.2 484,889 -20.3 1,720,951 1,466,993 17.3
Ana Ortaklik Net Kar 339,584 454,633 -25.3 256,085 32.6 929,186 621,388 49.5
Oranlar 4C24 4C23 Fark 3C24 Fark 12A24 12A23 Fark
Brit Kari Mariji (%) 39.6 38.4 1.2 40.4 -0.8 40.3 38.6 1.6
Esas Faa.Kari Marji (%) 171 15.8 1.3 21.6 -4.5 20.2 19.2 1.1
Favok Marji (%) 20.1 18.9 1.2 244 -4.3 23.0 21.8 1.2
Net Kar Marji (%) 17.7 251 -7.5 12.9 4.8 12.4 9.2 3.2
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Bilango (Bin TL) 2022 2023/12 2024/12 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 295,277 753,248 3,151,564 3,294,381 3,896,465 18.3
Hazir Degerler 124,328 452,277 1,186,645 1,291,689 1,733,152 34.2
Ticari Alacaklar 119,273 197,818 1,192,731 1,274,906 1,342,731 5.3
Diger Alacaklar 112 121 596 1,686 612 -63.7
Stoklar 35,318 75,646 569,854 475,112 547,487 15.2
Diger Dénen Varliklar 8,352 18,684 55,722 71,813 148,365 106.6

Duran Varliklar 175,157 230,890 1,747,253 2,277,396 2,686,581 18.0
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirim Amagcl Gayrimenkuller 28,112 51,148 194,448 205,147 190,173 -7.3
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 1,880 9,118 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 107,137 140,298 1,173,152 1,558,887 1,986,809 27.5
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13,960 14,681 261,311 232,558 233,805 0.5
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 470,435 984,138 4,898,817 5,571,777 6,583,046 18.1

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 208,951 316,019 1,447,781 1,785,121 1,858,564 41
Finansal Borglar 20,412 0 163,051 336,834 356,149 57
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4,579 5,499 8,002 1,495 20 -98.6
Ticari Borglar 147,782 236,321 942,589 1,057,225 1,004,266 -5.0
Diger Borglar ve Karsiliklar 36,177.67  74,199.12 334,137.98 389,567.12 498,129.13 27.9

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 22,909 23,861 151,163 140,848 145,388 3.2
Finansal Borglar 12,827 8,768 27,827 35,809 42,013 17.3
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 10,082.11 15,093.26 123,336.85 105,039.28 103,375.61 -1.6

Oz Sermaye 239,036 644,830 3,153,141 3,463,686 4,337,526 25.2

TOPLAM PASIFLER 470,435 984,138 4,898,817 5,571,777 6,583,046 18.1

Temel Rasyolar 2020 2021 2022 2023/12 2024/12

Cari Oran 1.4 24 2.2 1.8 2.1

Likitide Oran 1.2 2.1 1.7 15 1.7

Toplam Borg / Toplam Aktif 49.3 34.5 32.6 34.6 30.4

T. Finansal borg / Aktif 8.0 14 4.1 6.7 6.0

Toplam Borg / Ozsermaye 97.0 52.7 50.7 55.6 46.2

Gelir Tablosu (Bin TL) 4C23 4C24 Deg. (%) 12A23 12A24 Deg. (%)

Satig Gelirleri 1,810,057 1,922,546 6.2 6,739,715 7,492,343 11.2

Satiglarin Maliyeti 1,114,714 1,161,476 4.2 4,134,911 4,476,239 8.3

Brit Kar/Zarar 695,344 761,071 9.5 2,604,804 3,016,104 15.8

Faaliyet Giderleri 408,947 432,244 57 1,313,132 1,500,007 14.2

Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 286,396 328,827 14.8 1,291,672 1,516,098 174

Esas Faaliyet Kari 349,642 280,129 -19.9 1,352,334 1,297,440 -4.1

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 341,331 386,389 13.2 1,466,993 1,720,951 17.3

Ana Ortaklik Net Kar 454,633 339,584 -25.3 621,388 929,186 49.5

Karlilik Oranlari 4C23 4C24 12A23 12A24

Brit Kar Marji 38.4 39.6 38.6 40.3

Favok Mariji 18.9 201 21.8 23.0

Net Kar Marji 251 17.7 9.2 124

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sarlyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




