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Kog¢ Holding (KCHOL) 3C24 doneminde 3.682 milyon TL net dénem
zarari agikladi. Sirket gegen yilin ayni ¢eyreginde 13.477 milyon TL
net kar agiklamisti. Piyasa beklentisi sirketin bu dénemde 400 milyon
TL net kar aciklamasi yoéninde idi. Bu bakimdan sirketin karhlik
seviyesi piyasa beklentilerinin gerisinde kalmis oldu. Sirketin net
zarar acgiklamasinda satis gelirlerindeki yillik %10,8'lik azalisa ek
olarak, toplam maliyetler igerisinde finans sektorl faaliyetleri
maliyetindeki artis, faaliyet giderlerindeki artis ve finansman
giderlerinin faiz giderlerindeki biyime nedeni ile artis gOstermesi
etkili oldu. Azalan ciro ve maliyet baskisi sirketin finansallarini
olumsuz etkilemig gériiniiyor. is kollarina gére degisen performansa
bakildiginda ise sirket 3C24 déneminde enerji ve otomotiv
sektorlerindeki faaliyetlerinden net kar elde ederken, dayanikl
tiketim, finans ve diger sektorlerden zarar elde etti.

Satis gelirleri yillik bazda %10,8 azalis gosterdi

3C24 déneminde finans sektdru faaliyetleri dahil toplam satis gelirleri,
yilhik %10,8 azalis gostererek 560,7 milyar TL'ye geriledi. Bir 6nceki
ceyrede gore ise toplam satis gelirleri %7,5 oraninda artti. Sirketin is
kollarina gore satis gelirleri finans sektérinde %16 ve dayanikl
tiketim sektérinde %14 oraninda yillik biylime gosterirken, eneriji
sektoriinde %30, otomotiv sektdriinde %11 ve diger sektérlerde %7
oraninda yillik daralma gdsterdi.

Enerji sektortu gelirlerinin daralmasinda yillik bazda gerileyen Uriin
marjlar etkili olurken, otomotiv sektérdeki satis gelirlerini baskilayan
negatif unsurlar i¢ pazarda artan rekabete ek olarak arag
bulunabilirligi ve satis kampanyalarindaki artis ile fiyatlandirma
ortaminin baskilanmasi oldu. Dayanikli tiketim tarafindaki gelirlerde
Nisan 2024 sonrasi Whirlpool katkisi pozitif etki yaratirken, finans
sektoriindeki gelirlerinin - biylimesinde net Ulcret ve komisyon
gelirlerindeki 6nemli bliyime ve devam eden glgli sermaye ve
likidite oranlar etkili oldu.

Brut kar yillik bazda %55 azalis gosterdi

Brit kar yillik %55 azaligla 72,7 milyar TL olurken, brit kar marji yillik
-12,7 puan azaligla %13,0 seviyesinde gergeklesti. Sirket bir dnceki
ceyrekte %14,1 brit kar marji elde etmisti.

FAVOK yillik bazda %77 azalis gosterirken, ceyreksel bazda %13,3
azalig gésterdi ve 26,6 milyar TL oldu. FAVOK marji da yillik 14,0
puan azaligla %4,7 seviyesinde gerceklesti. Sirket, bir 6nceki
ceyrekte %5,9 FAVOK marji elde edilmisti.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

3G24 Deg. (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 164,40
Piyasa Degeri (mn TL) 416.901,6
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 91.718,4
Buglinki Sermaye (bin TL) 2.535.898
Halka Acik Sermaye 557.898
Halka Agiklik Orani %22
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -7,3
3 Ayhk -15,4
Yilbasina gore 20,4
Son 1 Yil 18,6

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk -6,4
3 Aylik -5,2
Yilbasina gore 0,5
Son 1Yl 4,0
F/IK 9,6
PD/DD 0,8
FD/NS 0,4
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/09
Aktifler 3.851.061.000
Net Borg 426.883.000
Net Déviz Pozisyonu 17.656.000
Net Satislar 1.660.515.000
FAVOK 101.556.000
Net Kar/Zarar -1.905.000

Deg. (%) 9A24 9A23  Deg. (%)

Net Satislar 560.733.000 628.852.000 -10,8 521.453.000 7,5 1.660.515.000 1.594.216.000 4,2
Briit Faaliyet Kari 72.655.000 161.452.000 -55,0 73.357.000 -1,0  240.661.000 399.359.000 -39,7
Faaliyet Giderleri 59.082.000 52.282.000 13,0 57.551.000 2,7 176.320.000 154.647.000 14,0
Finansman Gelir/Gider -7.638.000 -10.461.000 ad. -5.615.000 ad. -16.864.000 -28.816.000 a.d.
Esas Faaliyet Kari 13.573.000 109.170.000 -87,6 15.806.000 -14,1 64.341.000 244.712.000 -73,7
FAVOK 26.604.711 117.761.830 -77,4 30.681.643 -13,3  101.556.000 272.396.000 -62,7
Ana Ortaklik Net Kar -3.682.000 13.477.000 a.d. 164.000 a.d. -1.905.000 52.867.000 a.d.
Oranlar 3C24 3C23 Fark 2C24 Fark 9A24 9A23

Brit Kari Mariji (%) 13,0 25,7 -12,7 14,1 -1,1 14,5 25,1 -10,6
Esas Faa.Kari Marji (%) 2,4 17,4 -14,9 3,0 -0,6 3,9 15,3 -11,5
Favok Marji (%) 4,7 18,7 -14,0 59 -1,1 6,1 17,1 -11,0
Net Kar Marji (%) -0,7 2,1 -2,8 0,0 -0,7 -0,1 3,3 -3,4




INTEGRAL
= YATIRIM

08.11.2024

KCHOL / Ko¢ Holding

9 Aylik Sonuglar

2024 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda %4,2 artigla 1.661 milyar TL'ye yikseldi. Brit kar marji -10,6 puan azaligla
%14,5 seviyesinde, FAVOK mariji 11,0 puan azalisla %6,1 seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %62,7 azals gésterdi ve 101,6 milyar TL
olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 9 aylik net dénem zarari 1,9 milyar TL olarak gerceklesti.

Net bor¢ pozisyonu artiyor

Sirketin net bor¢ pozisyonu 2023 yilinin ayni ddnemine gére %88,4 artarken, bir énceki ceyrege gore %8,6 artarak bu dénemde 426,9 milyar TL
olarak gergeklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise 2,5 seviyesinde gergeklesti. 30 Eylil 2024 itibariyle sirketin 17,7 milyar TL déviz fazlasi
bulunmaktadir. Bir 6nceki ¢ceyredin sonunda sirketin doviz fazlasi 6,7 milyar TL seviyesinde idi.

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 63,8 milyar TL artarak 518,7 milyar TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 85,9 milyar TL nakit girisi
saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 78,8 milyar TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 18,6 milyar TL nakit girisi oldu.

Degerlendirme

Kog¢ Holding’in 3C24 ddnemine iligkin olarak agiklamis oldugu finansal sonuglari zayif bulduk. Sirketin satis gelirlerinin yilik %10,8 oraninda
daralmasina ek olarak, toplam maliyetler icerisinde finans sektéru faaliyetleri maliyetindeki 6nemli artis, operasyonel giderlerin kontrol altina
alinamamig olmasi ve finansman giderlerinin faiz giderlerindeki blyime nedeni ile artis gostermesi bilangoda olumsuz buldugumuz noktalar
olarak 6ne cikti. Sirketin enerji sektért hasilatinin yillik bazda gerileyen Grtin marjlari nedeni ile azalis géstermesi ve otomotiv sektdru hasilatinda
da i¢ pazarda yiksek faiz ortaminin getirdigi artan rekabet ve fiyatlandirma ortaminin baskilanmasi nedeni ile zayif performans sergilenmesi
sirketin toplam hasilatini baskilayan énemli faktérler olarak éne ¢ikti. Sirket 3C24 déneminde enerji ve otomotiv sektdrlerinde toplam hasilatinin
daralmasina ragmen bu sektorlerden net kar elde ederken, dayanikli tiiketim, finans ve diger sektorlerden zarar elde etti.
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Bilango (Bin TL)

2023/09

2024/09

Deg.(%)

Dénen Varliklar 605.973.000  1.634.866.000  2.326.434.000  1.503.036.000  2.363.348.000 57,2
Hazir Degerler 93.849.000  249.825.000  393.186.000  257.595.000  329.780.000 28,0
Ticari Alacaklar 46.980.000  122.923.000  194.879.000  131.460.000  190.600.000 45,0
Diger Alacaklar 6.585.000 19.435.000 29.793.000 17.346.000 25.283.000 45,8
Stoklar 46.258.000 78521000  157.363.000  116.022.000  179.501.000 54,7
Diger Dénen Varliklar 48.396.000  154.016.000  201.267.000  112.651.000  232.929.000 106,8

Duran Varliklar 414580.000 1.182.450.000 1.557.754.000  828.189.000  1.487.713.000 79,6
Ticari Alacaklar 776.000 1.844.000 1.373.000 1.000.000 1.414.000 41,4
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 369.000 2.556.000 3.374.000 351.000 3.597.000 924,8
{zkaynal Yontemiyle Degerlenen 12.135.000 52.819.000 93.803.000 37.451.000 91.768.000 145,0
Maddi Duran Varliklar 51.168.000  255.611.000  374.776.000  104.321.000  397.661.000 281,2
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18.443.000 95.140.000 131.243.000 30.751.000 143.317.000 366,1
Diger Duran Varliklar 4.268.000 12.795.000 22.176.000 9.827.000 31.617.000 221,7

TOPLAM AKTIFLER 1020.553.000 2.817.316.000 3.884.188.000 2.331.225.000  3.851.061.000 65,2

Kisa Vadeli Yakamlulukler 709.677.000  1.888.144.000  2.534.893.000  1.684.187.000  2.564.542.000 52,3
Finansal Borglar 61.806.000  152.273.000  261.467.000  129.157.000  205.956.000 59,5
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin 61.704.000  220.035.000  229.572.000  146.570.000  263.429.000 79,7
Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar 71.588.000  169.452.000  253.582.000  179.980.000  244.852.000 36,0
Diger Borglar ve Karsiliklar 514.579.000,00 1.346.384.000,00 1.790.272.000,00 1.228.480.000,00 1.850.305.000,00 50,6

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 189.771.000  319.239.000  433.228.000  297.811.000  444.722.000 49,3
Finansal Borglar 162.779.000 251440000  336.108.000  247.886.000  350.587.000 41,4
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 26.992.000,00  67.799.000,00  97.120.000,00  49.925.000,00  94.135.000,00 88,6

Oz Sermaye 63.641.000 365745000  549.866.000  214.138.000  509.735.000 138,0

TOPLAM PASIFLER 1020.553.000 2.817.316.000  3.884.188.000 2.331.225.000  3.851.061.000 65,2

Temel Rasyolar 2023/09 2024/09
Cari Oran 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Likitide Oran 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8
Toplam Borg / Toplam Aktif 88,1 78,4 76,4 85,0 78,1
T. Finansal borg / Aktif 28,1 221 21,3 22,5 21,3
Toplam Borg / Ozsermaye 1.413,3 603,5 539,8 925,6 590,4
Gelir Tablosu (Bin TL) 3C23 3C24 Deg. (%) 9A23 9A24 Deg. (%)
Satis Gelirleri 628.852.000 560.733.000 -10,8 1.594.216.000 1.660.515.000 4,2
Satiglarin Maliyeti 387.998.000 335.564.000 -13,5 984.794.000 992.712.000 0,8
Brit Kar/Zarar 161.452.000 72.655.000 -55,0  399.359.000 240.661.000 -39,7
Faaliyet Giderleri 52.282.000 59.082.000 13,0 154.647.000 176.320.000 14,0
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 109.170.000 13.573.000 -87,6 244.712.000 64.341.000 -73,7
Esas Faaliyet Kari 99.139.000 7.603.000 -92,3  210.419.000 52.023.000 -75,3
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi dncesi kar ) 117.761.830 26.604.711 -77,4 272.396.000 101.556.000 -62,7
Ana Ortaklik Net Kar 13.477.000 -3.682.000 ad. 52.867.000 -1.905.000 a.d.
Karlilik Oranlan 3C23 3C24 9A23 9A24
Brit Kar Marji 25,7 13,0 25,1 14,5
Favok Mariji 18,7 4,7 17,1 6,1
Net Kar Marji 2.1 -0,7 3,3 -0,1

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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