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KBORU / Kuzey Boru

Kuzey Boru (KBORU) 4C24 déneminde 216.6 mn TL net kar agikladi.
Net kar yillik bazda %84 artis gosterirken, bir dnceki ceyrege gore
%676 artti. Sirketin 4C dbénemde cirosundaki %55 gerileme
finansallar zayif kildi. 4C24 déneminde brit kar ve esas faaliyet kar
zarar olarak acgiklandi. Buna karsin net parasal pozisyon kazanci net
kari destekledi. Net kar marji yillik bazda 36.7 puan artig gostererek
%48.5 seviyesinde gerceklesti.

Satis gelirleri %55.3 azaldi... 4C24 déneminde satis gelirleri, yillik
%55.3 azalis gostererek 446.9 milyon TL'ye geriledi. Bir 6nceki
ceyrege gore satis gelirleri %62 azaldi. Brit zarar 97.5 milyon TL
olurken, brit kar marji yillik -68.6 puan azaligla %-21.8 seviyesinde
gerceklesti. Negatif FAVOK 186.4 milyon TL oldu. FAVOK marji da
yillik 78.2 puan azaligla %-41.7 seviyesinde gerceklesti. Bir dnceki
ceyrekte %19.0 FAVOK marji elde edilmigti.

12 Aylik Sonuglar... 2024 yilinin tamamina baktigimizda, sirketin
satis gelirleri yillik bazda %33.9 artisla 4 milyar TL'ye yukseldi. Brit
kar marji -11.1 puan azalisla %20.0 seviyesinde, FAVOK marji 12.3
puan azaligla %11.4 seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda
%35.6 azalis gosterdi ve 451.6 milyon TL olarak hesaplandi. Bu
sonuglarla birlikte sirketin 12 aylik net donem kari %104.9 artigla
648.4 milyon TL'ye ylkseldi.

Net borg pozisyonu artiyor... 2023 yilinin ayni doneminde 332.3
milyon TL net nakdi bulunurken bir 6nceki ¢ceyrege gore %132.4
artarak bu dénemde 529.8 milyon TL net borcu gergeklesti. Net
borg/FAVOK rasyosu ise 1.2 seviyesinde gerceklesti. 31 Aralik 2024
itibariyle sirketin 10.1 milyon TL ddviz acidi bulunmaktadir. Sirketin
nakit degerleri 2023 yil sonuna gore 398.2 milyon TL azalarak 304.9
milyon TL oldu. igletme faaliyetlerinden 301.3 milyon TL nakit girisi
saglandi. Yatinm faaliyetlerinden 1.3 milyar TL nakit ¢ikisi olurken
finansman faaliyetlerinden 621.8 milyon TL nakit girisi oldu.

Degerlendirme... Kuzey Boru 4. Ceyrek donemde zayif finansallar
acikladi. Cirodaki %55 gerileme 4. Ceyrek finansallari zayif kildi.
Sirketin Malatya CTP Kompozit Boru Uretim tesisi igin test siireci
tamamlandi. Ek olarak, Koruge Uretim Tesisi 'ne ek olarak PPR ek
parca Uretim tesisi yatirimi gerceklestirildi. PPR ek parca Uretimi icin
gerceklestirdigi makine yatinmlari, CTP boru uretimine yonelik
makine ve ekipmanlar, GES (Gunes Enerjisi Sistemi) yatirmlar ve
PE ile Koruge boru Uretim kapasitesinin artirimasi amaciyla
gerceklestirilen Uretim hatti yatirnmlar  sirket icin dnimuzdeki
doénemde potansiyel olusturabilir.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL)

Piyasa Degeri (mn TL)
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL)
Buglinki Sermaye (bin TL)
Halka Acik Sermaye

Halka Agiklik Orani

Hisse Performansi (TL)
1 Aylik

3 Aylik

Yilbasina gore

Son 1Yl

Relatif Performans (TL)
(Bist 100'e Gore)

1 Aylik

3 Aylik

Yilbasina gore

Son 1Yl

Piyasa Carpanlari

F/K

PD/DD

FD/NS

Aktifler 5,417,610
Net Borg 529,812
Net Déviz Pozisyonu -10,054
Net Satislar 3,954,814
FAVOK 451,595
Net Kar/Zarar 648,424

12A24 12A23

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

3624  Deg. (%) Deg. (%)

Net Satislar 446,876 999,672 -55.3 1,174,531 -62.0 3,954,814 2,954,441 33.9
Briit Faaliyet Kari -97,485 467,660 a.d. 290,570 a.d. 791,985 919,763 -13.9
Faaliyet Giderleri 130,568 111,506 17.1 92,448 41.2 445,124 275,813 61.4
Finansman Gelir/Gider -15,625 -84,927 a.d. 22,657 a.d. 72,617 -190,348 a.d.
Esas Faaliyet Kari -228,052 356,154 a.d. 198,122 a.d. 346,861 643,950 -46.1
FAVOK -186,381 364,455 a.d. 223,344 a.d. 451,595 701,151 -35.6
Ana Ortaklik Net Kar 216,602 118,013 83.5 27,924 675.7 648,424 316,511 104.9
Oranlar 4C24 4C23 Fark 3C24 Fark 12A24 12A23

Brut Kari Marji (%) -21.8 46.8 -68.6 24.7 -46.6 20.0 31.1 -11.1
Esas Faa.Kari Marji (%) -51.0 35.6 -86.7 16.9 -67.9 8.8 21.8 -13.0
Favok Marji (%) -41.7 36.5 -78.2 19.0 -60.7 1.4 23.7 -12.3
Net Kar Marji (%) 48.5 11.8 36.7 2.4 46.1 16.4 10.7 5.7
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Bilango (Bin TL)

2021

2022

2023/12

2024/12

Deg.(%)

Do6nen Varliklar 34,300 154,038 694,909 2,278,413 2,704,869 18.7
Hazir Degerler 3,304 19,035 35,278 1,015,092 304,911 -70.0
Ticari Alacaklar 5,385 57,257 315,988 647,451 1,040,025 60.6
Diger Alacaklar 19 20 32 185 1,358 634.8
Stoklar 21,822 30,228 321,105 563,329 981,250 74.2
Diger Dénen Varliklar 2,453 168 368 229 6,601 2,783.3

Duran Varliklar 57,911 173,630 891,645 1,424,564 2,712,741 90.4
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amacl Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 57,854 173,434 889,526 1,423,413 2,604,748 83.0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 57 178 1,271 1,020 3,581 2511
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 92,211 327,668 1,586,553 3,702,977 5,417,610 46.3

Kisa Vadeli Yukumliiliikler 29,292 172,489 655,283 1,129,830 1,449,582 28.3
Finansal Borglar 1,464 33,396 225,580 81,585 198,649 143.5
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 18,465 40,252 229,630 495,998 126,366 -74.5
Ticari Borglar 5,794 12,887 50,131 195,514 957,763 389.9
Diger Borglar ve Karsiliklar 3,569.25  85,954.34 149,942.34 356,733.45 166,804.88 -53.2

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 44,115 37,941 94,774 157,254 945,166 501.0
Finansal Borglar 27,697 25,855 90,977 105,257 558,678 430.8
Ticari Borglar 4,261.64 2,246.17 548.82 0.00 382,761.25 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 12,156.64 9,839.85 3,248.25 51,997.04 3,726.70 -92.8

Oz Sermaye 18,804 117,238 836,497 2,415,893 3,022,863 251

TOPLAM PASIFLER 92,211 327,668 1,586,553 3,702,977 5,417,610 46.3

Temel Rasyolar 2020 2021 2022 2023/12 2024/12

Cari Oran 1.2 0.9 1.1 2.0 1.9

Likitide Oran 0.3 0.7 0.6 15 1.2

Toplam Borg / Toplam Aktif 79.6 64.2 47.3 34.8 442

T. Finansal borg / Aktif 51.6 30.4 34.4 18.4 16.3

Toplam Borg / Ozsermaye 390.4 179.5 89.7 53.3 79.2

Gelir Tablosu (Bin TL) 4C23 4C24 Deg. (%) 12A23 12A24 Deg. (%)

Satis Gelirleri 999,672 446,876 -55.3 2,954,441 3,954,814 33.9

Satiglarin Maliyeti 532,012 544,360 2.3 2,034,678 3,162,829 55.4

Brit Kar/Zarar 467,660 -97,485 a.d. 919,763 791,985 -13.9

Faaliyet Giderleri 111,506 130,568 171 275,813 445,124 61.4

Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 356,154 -228,052 a.d. 643,950 346,861 -46.1

Esas Faaliyet Kari 374,380 -244,408 a.d. 652,722 279,541 -57.2

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 364,455 -186,381 a.d. 701,151 451,595 -35.6

Ana Ortaklik Net Kar 118,013 216,602 83.5 316,511 648,424 104.9

Karlilik Oranlari 4C23 4C24 12A23 12A24

Brit Kar Marji 46.8 -21.8 31.1 20.0

Favok Mariji 36.5 -41.7 23.7 11.4

Net Kar Marji 11.8 48.5 10.7 16.4

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sarlyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




