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KARSN / Karsan Otomotiv

Karsan Otomotiv (KARSN), 3C24'te 557,6 milyon TL net dénem
zarari agikladi. Gegen yilin ayni ¢eyreginde 1.260 milyon TL net kar
acikladi. Sirket 2C24 déneminde 310 milyon TL net dénem zarari
aciklamistir. 3. Ceyrekte sirketin net satislari %31 gerilemesine ek
olarak maliyet artisi, artan finansal giderler ve finansman gideri
sirketin zarar yazmasinda etkili oldu. Bununla birlikte gegen yil ayni
ceyrekte 1.051 milyon TL net parasal pozisyon kari yazmasina karsin
bu ¢eyrekte bu katkinin az olmasi net kar tzerinde hissedildi. Net kar
marji yillik bazda 114,4 puan azalis gostererek %-44,7 seviyesinde
gerceklesti.

Ciro %31 azalis gosterdi

3C24 doéneminde satis gelirleri, yillik %31 azals gostererek
1.247 milyon TL'ye geriledi. 3C24 doneminde sirketin yurt ici satis
geliri gegen yil ayni déneme kiyasla %19 azalarak 740 milyon TL
oldu. Yurt disi satiglari ise gegen yila kiyasla %42 azaldi ve 530
milyon TL oldu. Bir énceki geyrege gore satis gelirleri %46 azald..
Brit zarar 46,9 milyon TL olurken, brit kar marji yillik -15,4 puan
azalisla %-3,8 seviyesinde gergeklesti.

Negatif FAVOK 248,6 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 14,3
puan azaligla %-19,9 seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki geyrekte
%16,1 FAVOK marji elde edilmisti.

9 Aylik Sonuglar

2024 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satig gelirleri yillik
bazda %10,8 azaligla 5,9 milyar TL'ye geriledi. Brut kar marji -2,1
puan azalisla %14,3 seviyesinde, FAVOK marji 1,6 puan azaligla
%3,3 seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillk bazda %40,2 azalig
gosterdi ve 194,7 milyon TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte
sirketin 9 aylik net ddnem zarari -862,8 milyon TL olarak gergeklesti.

Net bor¢ pozisyonu artiyor

Sirketin net borg pozisyonu 2023 yilinin ayni ddnemine gore %75,7
artarken, bir dnceki geyrege gore %30,0 artarak bu ddénemde 5,7
milyar TL net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 9,9
seviyesinde gerceklesti. 30 Eylil 2024 itibariyle sirketin 1,8 milyar TL
doviz agigi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 913,7 milyon TL
azalarak 850,1 milyon TL oldu. isletme faaliyetlerinden 2,3 milyar TL
nakit ¢ikisi saglandi. Yatinm faaliyetlerinden 370,3 milyon TL nakit
cikisi olurken finansman faaliyetlerinden 1,8 milyar TL nakit girisi
oldu.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 14,85
Piyasa Degeri (mn TL) 13.365,0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 5.212,4
Buglinki Sermaye (bin TL) 900.000
Halka Acik Sermaye 351.000
Halka Agiklik Orani %39
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 53
3 Ayhk -2,4
Yilbasina gore 741
Son 1 Yil 47,9

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 3,7
3 Aylik 7,3
Yilbagina gore 41,6
Son 1Yl 26,6
F/K -
PD/DD 2,9
FD/NS 2,9
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/09
Aktifler 14.493.650
Net Borg 5.676.525
Net Déviz Pozisyonu -1.784.090
Net Satislar 5.848.619
FAVOK 194.734
Net Kar/Zarar -862.783

9A24 9A23

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

2G24  Deg. (%) Deg. (%)

Net Satislar 1.247.789  1.807.186 31,0 2.320.700 -462  5.848.619  6.557.796 -10,8
Briit Faaliyet Kari -46.930  209.791 ad. 576.588 ad. 836.463  1.073.231 -22,1
Faaliyet Giderleri 348795  351.241 07 326584 6,8 1028222  932.617 10,3
Finansman Gelir/Gider -409.511  -558.314 ad.  -358.732 ad. -1.358.873 -2.396.207 ad.
Esas Faaliyet Kari -395.725  -141.450 ad. 250.004 ad.  -191.759 140.614 ad.
FAVOK 248564  -101.672 ad. 374.383 ad. 194.734  325.738 -40,2
Ana Ortaklik Net Kar -557.602  1.260.490 ad.  -285.262 ad.  -862.783  1.001.286 ad.
Oranlar 3G24 3G23 Fark 2G24 Fark 9A24 9A23

Briit Kari Marji (%) -3,8 11,6 -15,4 24,8 -28,6 14,3 16,4 2,1
Esas Faa.Kari Marji (%) -31,7 78 -23,9 10,8 42,5 33 2,1 5,4
Favok Marji (%) 19,9 5,6 14,3 16,1 -36,1 3,3 5,0 1,6
Net Kar Marji (%) -44.7 69,7 -114,4 12,3 32,4 14,8 15,3 -30,0
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Degerlendirme

Karsan'in 3. gceyrekte agikladidi finansal sonuglari zayif bulduk. Sirketin net satislari %31 gerilemesine ek olarak giderlerdeki artis net zarar
yazilmasinda etkili oldu. Ayrica net nakit pozisyonundaki azalma ve net borcluluk seviyesinde artisi olumlu gérmiyoruz. Sirket Hollanda’ya ilk
ihracatini 2 adet otonom e-ATAK ile yapti. Bdylece yil sonunda teslim edilmesi planlanan araclar ile yine bir ilki gerceklestirerek havalimani
transferinde siiriiciisiiz toplu ulagimdaki ilk arag olacak. Otonom e-ATAK ile isvigre’nin tarihi sehirlerinden biri olan Arbon’da da éniimiizdeki yil
icerisinde faaliyet gostermeye baslayacak. Ayrica sirketin gergeklestirdigi is birliklerini ve Karsan’in kitalar arasi yayilan Uretimini begenmeye
devam ediyoruz.
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Bilango (Bin TL) 2021 2022 2023 2023/09 2024/09 Deg.(%)
Do6nen Varliklar 1.925.327 6.773.028 7.833.577 4.055.643  8.024.532 97,9
Hazir Degerler 103.061 91.936 1.395.397 206.591 850.062 311,5
Ticari Alacaklar 997.838  3.344.889 3.146.256  1.642.198  2.256.754 37,4
Diger Alacaklar 103.250 440.419 565.644 239.034 612.916 156,4
Stoklar 314.181 867.328 1.705.727 1.132.609  3.200.935 182,6
Diger Dénen Varliklar 148.451 317.936 235.453 269.918 420.007 55,6
Duran Varliklar 1.811.939  7.341.309 7.480.949 4.006.480 6.469.118 61,5
Ticari Alacaklar 227.157 405.638 300.334 0 1.025 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 764.063 3.519.813 3.862.674 2.827.299 3.976.137 40,6
Maddi Olmayan Duran Varliklar 357.711 2.220.752 2.005.224 286.722 2.133.414 644,1
Diger Duran Varliklar 38 109.645 147 97 127 30,9
TOPLAM AKTIFLER 3.737.266 14.114.337 15.314.526  8.062.123 14.493.650 79,8
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.137.461 7.425.102 8.113.929 4575778 7.654.439 67,3
Finansal Borglar 1.014.765 4.078.419 3.141.531 2.344.658 4.270.436 82,1
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 465.239 985.589 996.281 430.324 714.964 66,1
Ticari Borglar 479.224 1.973.784 2.550.169 817.350  1.844.785 125,7
Diger Borglar ve Karsiliklar 178.233,00 387.310,00 1.425.948,00 983.446,00 824.254,00 -16,2
Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 605.912  2.394.787 2.010.160 1.137.573 2.158.148 89,7
Finansal Borglar 522.946 1.355.972 1.033.511 790.129  1.545.339 95,6
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 82.966,00 1.038.815,00 976.649,00 347.444,00 612.809,00 76,4
Oz Sermaye 989.738  4.232.209 5.145.383 2.319.802 4.614.474 98,9
TOPLAM PASIFLER 3.737.266 14.114.337 15.314.526  8.062.123 14.493.650 79,8

Temel Rasyolar 2022 2023 2023/09 2024/09
Cari Oran 0,9 0,9 1,0 0,9 1,0
Likitide Oran 0,7 0,6 0,7 0,6 0,6
Toplam Borg / Toplam Aktif 73,4 69,6 66,1 70,9 67,7
T. Finansal borg / Aktif 53,6 45,5 33,8 442 451
Toplam Borg / Ozsermaye 277,2 232,0 196,8 246,3 212,6
Gelir Tablosu (Bin TL) 3C23 3C24 Deg. (%) 9A23 9A24 Deg. (%)
Satig Gelirleri 1.807.186  1.247.789 -31,0  6.557.796  5.848.619 -10,8
Satiglarin Maliyeti 1.597.395 1.294.719 -18,9 5.484.565 5.012.156 -8,6
Brit Kar/Zarar 209.791 -46.930 a.d. 1.073.231 836.463 -22,1
Faaliyet Giderleri 351.241 348.795 -0,7 932.617  1.028.222 10,3
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar -141.450 -395.725 a.d. 140.614 -191.759 a.d.
Esas Faaliyet Kari 70.636 -260.548 a.d. 1.495.103 305.081 -79,6
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) -101.672 -248.564 a.d. 325.738 194.734 -40,2
Ana Ortaklik Net Kar 1.260.490 -557.602 a.d. 1.001.286 -862.783 a.d.
Karlilik Oranlari 3C23 3C24 9A23 9A24
Brit Kar Marji 11,6 -3,8 16,4 14,3
Favok Mariji -5,6 -19,9 5,0 3,3
Net Kar Marji 69,7 -44.7 15,3 -14,8

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gOruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatirim konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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