INTEGRAL
YATIRIM

23.10.2023

KLKIM / Kalekim Kimyevi Maddeler - 3C23 Bilango Analizi

Kalekim (KLKIM) 3C23’de 244,8 mn TL net kar agikladi. Net kar yillik
bazda %191, ceyreklik bazda %7 artti. Piyasa beklentisi net karin
271 mnTL gelmesi ydnundeydi. Net karda %95'lik ciro artisinin
katkisi hissedilirken, yatirim faaliyetlerinden gelirler ve net finansman
geliri net kari destekledi. Buna karsin operasyonel gider artigi ve
vergi gideri net kari baskiladi.

Net satiglar yillik %95 artisla 3¢23'de 1.094 mn TL oldu. Piyasa
beklentisi 1.034 mn TL olmasi yéniindeydi. FAVOK yillik bazda 305,5
mn TL olan beklentiye paralel olarak 304.5 mn TL geldi.

Kar marjlan gliclii seyretmeye devam etti... Kalekim 2. Ceyrekte
acikladi giiglii kar marjlarini korudu. Sirketin FAVOK marji 2C23’e
kiyasla 9 puan artarak %27.8 oldu. Ceyreklik bazda 2.2 puan artis
gergeklestirdi. Brit kar marji yillik 9.9 puan, g¢eyreklik 3.7 puan
artarak 43.89’a ulasti. Esas faaliyet kari gegen yila kiyasla 9.2 puan
artti. Ceyreklik olarak 2.3 puan artisla %26.74’e yikseldi. Net kar
marji yillik bazda 7.4 puan artti. Ceyreklik olarak 4.7 puan geriledi ve
%22.36 olarak agiklandi.

Dokuz aylik sonuglar... Kalekim yilin ilk dokuz ayinda gecgen yilin
ayni dénemine kiyasla net satiglarini %79 artirarak 2.545 mn TL'ye
ulasti. Brit karlilik ayni ddnemde %100 artti. Esas faaliyet kari %122
artisla 608 mn TL olurken, FAVOK %118 artisla 640 mn TL
seviyesinde agiklandi. Tim bunlarla birlikte 9 aylik net kar yillik %114
artarak 568.2 mn TLye ulasti. ik dokuz aylik net kar yatirm
faaliyetlerinden gelirler icindeki yatirm amach gayrimenkul
degerleme artisi ve net finansal gelirler desteklerken, vergi gideri
térplledi.

Kuru harg kapasite kullanim orani 2023 yili ilk dokuz ayhk dénemde
%54 olarak gerceklesti. Uretim miktari dnceki yilin ayni dénemine
kiyasla %20,4 artigla 431.986 ton oldu. Boya/Siva kapasite kullanim
orani dokuz ayda %32 olarak gergeklesirken, tretim miktari yilhk
%14 artigla 12.049 tona ulasti.

Beton ve gimento kimyasallari ve hammaddeleri kapasite kullanim
orani dokuz ayda %37 olarak gergeklesmistir. Uretim miktari 6nceki
yilin ayni dénemine kiyasla %12 artigla 50.595 ton oldu.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 30,50
Piyasa Degeri (mn TL) 14.030,0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 4.209,0
Buglinki Sermaye (bin TL) 460.000
Halka Acik Sermaye 138.000
Halka Agiklik Orani %30
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 23,5
3 Ayhk 62,0
Yilbasina gore 149,3
Son 1 Yil 253,3

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk 26,9
3 Aylik 44 .1
Yilbagina gore 82,9
Son 1Yl 83,5
F/K 17,3
PD/DD 9,3
FD/NS 41
Bilango Ozeti (Bin TL) 2023/09
Aktifler 2.708.923
Net Borg -690.158
Net Déviz Pozisyonu 223.694
Net Satislar 2.545.150
FAVOK 640.045
Net Kar/Zarar 568.229

9A22

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

2G23 Deg. (%) Deg. (%)

Net Satislar 1.094.817 560.850 95,2 848.135 29,1 2.545150 1.418.778 79,4
Briit Faaliyet Kari 480.548 190.692 152,0 340.760 41,0 1.045.942 521.962 100,4
Faaliyet Giderleri 187.828 92.161 103,8 133.654 40,5 438.025 248.620 76,2
Finansman Gelir/Gider 5.338 -1.188 a.d. 30.717 -82,6 53.326 24.161 120,7
Esas Faaliyet Karl 292.720 98.532 197,1 207.106 41,3 607.917 273.343 122,4
FAVOK 304.584 106.301 186,5 217.393 40,1 640.045 293.802 117,8
Ana Ortaklik Net Kar 244.846 83.983 191,5 229.356 6,8 568.229 265.338 114,2
Oranlar 3C23 3C22 Fark 2C23 Fark 9A23 9A22

Brit Kari Mariji (%) 43,9 34,0 9,9 40,2 3,7 411 36,8 4,3
Esas Faa.Kari Marji (%) 26,7 17,6 9,2 24.4 2,3 23,9 19,3 4.6
Favok Marji (%) 27,8 19,0 8,9 25,6 2,2 25,1 20,7 4.4
Net Kar Marji (%) 22,4 15,0 7.4 27,0 -4.7 22,3 18,7 3,6
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Net nakit pozisyonu artiyor... 2022 yilinin ayni doneminde 271,3 milyon TL net nakdi bulunurken bir énceki ceyrek 528,9 milyon TL net nakdi bu
dénemde 690,2 milyon TL net nakdi gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise -0,9 seviyesinde gergeklesti. 30 Eylul 2023 itibariyle sirketin 223,7
milyon TL déviz fazlasi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri artti... Sirketin nakit degerleri 2022 yil sonuna gdére 234,6 milyon TL artarak 732,0 milyon TL oldu. isletme
faaliyetlerinden 452,9 milyon TL nakit girisi saglandi. Yatinm faaliyetlerinden 173,7 milyon TL nakit ¢ikigi olurken finansman faaliyetlerinden 44,6
milyon TL nakit ¢ikisi oldu.

Degerlendirme... Kalekim’in 3. Ceyrek ddénemine iligkin finansal sonuglari olumlu karsiladik. Kar marjlarindaki gii¢lii konum korunmakla birlikte
sirketin net nakit Gretmeye devam etmesini begeniyoruz. Kalekim i¢in énemli bir potansiyel konumda olan Irak pazarina yapilan yeni bir yatirim
var. Orta Dogu’daki artan jeopolitik tansiyondan bu yatirim kararlarinin ne derecede etkilenecedi ya da alternatif senaryolarin varhgi nemli
olacaktir. Bununla birlikte Mugla ili sinirlar igerisinde 2.020 m2 kapali alani ve 5.652 m2 agik alani olan, yeni kurulan fabrika binasi ve demirbasin
kiralanmasi i¢in 2025 yilina kadar sozlesme imzalanmistir. S6zlesme sonrasi olusabilecek satin alma opsiyonlari bulunmaktadir. Bu adimla
bélgedeki kuru harg konusunda biytme firsati elde edebilir. Sirketin finansal yapisini ve yatirim stratejisini begenmeye devam ediyoruz.
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Bilango (Bin TL) 2022 2022/09 2023/09 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 295.277 753.248  1.301.451 1.086.434  2.099.345 93,2
Hazir Degerler 124.328 452.277 498.806 239.615 737.826 207,9
Ticari Alacaklar 119.273 197.818 501.364 462.359 841.912 82,1
Diger Alacaklar 112 121 251 206 1.044 406,6
Stoklar 35.318 75.646 215.757 229.969 288.090 25,3
Diger Dénen Varliklar 8.352 18.684 23.895 23.326 29.502 26,5

Duran Varliklar 175.157 230.890 495.706 357.869 609.578 70,3
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 28.112 51.148 81.736 50.926 118.999 133,7
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.880 9.118 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 107.137 140.298 242.109 186.394 295.401 58,5
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.960 14.681 72.708 73.736 68.081 -7,7
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 470.435 984.138 1.797.156  1.444.304  2.708.923 87,6

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 208.951 316.019 609.229 522.362 1.037.413 98,6
Finansal Borglar 20.412 0 68.538 70.624 103.684 46,8
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4579 5.499 3.364 4.353 1.444 -66,8
Ticari Borglar 147.782 236.321 396.217 295.119 603.192 104,4
Diger Borglar ve Karsiliklar 36.177,67 74.199,12 141.109,42 152.265,14 329.092,76 116,1

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 22.909 23.861 58.269 42.492 64.948 52,8
Finansal Borglar 12.827 8.768 11.697 13.608 29.518 116,9
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 10.082,11 15.093,26  46.572,15 28.884,14 35.430,46 22,7

Oz Sermaye 239.036 644.830 1.072.669 845.029  1.509.949 78,7

TOPLAM PASIFLER 470.435 984.138 1.797.156  1.444.304 2.708.923 87,6

Temel Rasyolar 2020 2021 2022 2022/09 2023/09

Cari Oran 1,4 2,4 2.1 2,1 2,0

Likitide Oran 1,2 2,1 1,7 1,6 1,7

Toplam Borg / Toplam Aktif 49,3 34,5 37,1 39,1 40,7

T. Finansal borg / Aktif 8,0 1,4 47 6,1 5,0

Toplam Borg / Ozsermaye 97,0 52,7 62,2 66,8 73,0

Gelir Tablosu (Bin TL) 3C22 3C23 Deg. (%) 9A22 9A23 Deg. (%)

Satig Gelirleri 560.850 1.094.817 95,2 1.418.778 2.545.150 79,4

Satiglarin Maliyeti 370.158 614.269 65,9 896.816 1.499.209 67,2

Brit Kar/Zarar 190.692 480.548 152,0 521.962  1.045.942 100,4

Faaliyet Giderleri 92.161 187.828 103,8 248.620 438.025 76,2

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 98.532 292.720 1971 273.343 607.917 122,4

Esas Faaliyet Kari 99.026 311.689 214.,8 276.405 605.138 118,9

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 106.301 304.584 186,5 293.802 640.045 117,8

Ana Ortaklik Net Kar 83.983 244.846 191,5 265.338 568.229 114,2

Karlilik Oranlari 3C22 3C23 9A22 9A23

Brit Kar Marji 34,0 43,9 36,8 411

Favok Mariji 19,0 27,8 20,7 251

Net Kar Marji 15,0 22,4 18,7 22,3

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirnm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
goruslerin dogru, eksiksiz ve gincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan énce bir uzmandan goriis alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak lzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklarn yatirrm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoéniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Biiyiikdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak-Sariyer/iISTANBUL
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17
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