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Piyasa Beklentimiz

Bist 100 endeksi gectigimiz haftayl oldukca volatill
8000 8039
seviyesinden kapatti. Cuma glini Ozelinde sektorel

gecirerek haftayi seviyesi Uzerinde
olarak bankacilik endeksi yiizde 1, holding endeksi ylzde
0,67, sanayi endeksi ylizde 1,66 yikselis kaydetti. Hacim
133 milyar TL olarak gergeklesti. Gegtigimiz hafta faiz
artinm karari ile birlikte karar metnine baktigimizda
enflasyon

dezenflasyonun en kisa silirede tesisi,

beklentilerinin ¢ipalanmasi ve fiyatlama
davranislarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi igin
parasal sikilastirma slirecinin devamina karar verildigi
vurgulandi. Ozellikle normallesme adimlari ile birlikte
yerli yatinmci ile birlikte yabanci yatirimci ilgisini
gozlemliyoruz. Ancak yikselis gosteren politika faizi ile
mevduat faizinin nerede konumlanacag onemli
olacaktir. Genisleme politikalari ile 6n plana ¢ikan
sektorler vyerine, gelir esnekligi olan perakende
tarafindaki hisseler 6n plana cikabilir. Teknik olarak
baktigimizda yukari yonli hareketin devaminda yakin
direnc olarak 8150 seviyesini takip ediyoruz. Asagi yonlii
harekette ise 7900 seviyesini izliyoruz. Buginin veri
takviminde Tirkiye Kapasite Kullanim orani takip

edilecektir.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:
RUBNS, AKFGY, ASELS, BASGZ, ENJSA, GLYHO,
GWIND, KRDMD

Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, bakanliklar ve
yerel yonetimlerin yenilenebilir enerji ve su verimliligine
iliskin finansman ihtiyaglarini karsilamada kopri gorevi
gorduklerini belirterek, "Bu kapsamda Diinya Bankasi ile
toplam tutari 895,7 milyon euro olan kredi anlasmasi
imzaladik" dedi.

25.09.2023
SON  YUKSEK DUSUK Fﬁ:g H’::"‘M

BIST 100 8.039 8.094 7.981 0,48%  133.067
BIST 30 8.444 8.517 8.388 0,17%  90.177
VIOP 30 KONTRATI 8.693 8.762 8.609  -0,16% 13.139
BANKA ENDEKSI 8.099 8.212 7.962 1,00%  22.804
HOLDING ENDEKSI 7.210 7.262 7.129 0,67% 17.422
SANAYi ENDEKSI 13.165 13.212 12.974 1,66%  88.899
TAHVIL 28,40% 28,40% 28,35% 0,35%
GRAM ALTIN 1.680,0 1.683,9 1.679,9  -0,11%
Dolar/TL 27,20 27,21 27,17 0,11%
EUR/USD 1,0644 1,0657 1,0642  -0,01%
SEPET 0.5$+0.5€ 28,0900 28,0950 27,9600 0,07%
YABANCI TAKAS % 33,92 0,12%

Goldman Sachs Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
500 baz puanhk faiz artisinin ardindan nihai faiz
tahmininde yukari yonla riskler olduguna isaret etti.

ABD

Morgan Stanley Kidemli ABD Ekonomisti Ellen Zentner
Fed’den Kasim toplantisinda faiz artisi beklemedigini
soyledi.

Boston Fed Baskani Susan Collins ve Fed Yénetim Kurulu
Uyesi Michelle Bowman, enflasyonun hedefe ulagmasi
icin birden fazla faiz artisinin masada olabilecegi mesaji
verdi.

San Francisco Fed'den Daly, enflasyondaki son disis ve
isglicii  piyasasinin  kademeli  olarak  yeniden
dengelenmesinin iyi bir haber oldugunu, ancak daha
fazla politika sikilastirmasinin gerekli olup olmadigini
belirlemek icin daha fazla veriye ihtiyac duyulacagini
soyledi.

Fed’in en sahin isimlerinden olan ve FOMC’de oy hakki
bulunan Bowman bir etkinlikte yaptigi konusmada
birden fazla artisin gerekebilecegini soyledi.

Avrupa

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Basekonomisti Philip
Lane, enflasyon konusunda endiselerin gelecek yil da
devam edecegi mesaji verdi.
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Almanya’da konut fiyatlari yilin ikinci ¢eyreginde bir
onceki yilin ayni geyregine gore ylzde 9,9 gerileyerek,
2000’den beri en sert dislist gosterdi.

Almanya'da bilesik Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI),
eylilde 1,8 puan artarak 46,2 puana yilkselmesine
ragmen, art arda (g aydir daralmayi gosteren 50 puanin
altinda kaldi.

S&P Global tarafindan hazirlanan bilesik satin alma
yoneticileri endeksi Eylil'de 47,1 olarak art arda
dordiincli ayda da daralmaya isaret etti.

ingiltere'de perakende satislarin bu yilin agustos ayinda
ylzde 0,4 artis kaydettigi bildirildi. Beklentiler satislarin
ylzde 0,5 olmasi yoniindeydi.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik

nnnnnn

,—f/‘_/\/——\/v\m\/\-’\ —

e e

s frrao pass == =
=5

BIST100 endeksi 8000 seviyesi lizerinde kapanis gerceklestirdi. Boylece endeks 22 giinlik ortalamasi olan 7970
seviyesinin Uzerinde haftayr kapatmis oldu. 7970 seviyesi Uzerindeki seyirlerin korunmasi halinde yikselis hizi
artabilir. Bu noktada en glicli direng 8200 — 8300 bandindan geciyor. 8200 seviyesinin Uzerindeki yikselisin
desteklenmesi halinde yeni ve hacimli yukari hareket olusabilir. 7970 seviyesi Uzerinde kalinmakta zorlaniimasi
halinde ise yiikselis hizi 7600 seviyesine dogru kesilebilir.

Direngler: 8150 /8200 /8300

Destekler: 7970 / 7650 / 7570
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BIST 30 Endeksi Teknik Analizi ve VIOP Strateji

BIST 30 endeksi giinliik grafik

== frnas fwes fores -

BIST30 endeks 22 giinlik ortalama olan 8460 seviyesinde haftayl kapatti. 30 endeks 8460 seviyesi Uzerinde
glclenmekte basarili olmasi halinde 8820 seviyesine dogru yiikselis egilimi hiz kazanabilir. Buna karsin endeksin 8460
seviyesi lizerinde kalmakta basarili olamamasi halinde ise 8200 seviyesine dogru gti¢c kaybi olusabilir.

30 endeks VIOP kontratinda spottaki 8460 seviyesi Uzerindeki seyirlerin siirmesi halinde yeni veya ilave uzun
pozisyonlar eklenebilir. Buna kasin 30 endeksin spottaki 8460 seviyesi lizerinde kalmakta zorlanmasi halinde bir stre
pozisyonsuz beklemekte fayda olabilir. 8090 seviyesi altinda glinlik kapanislar olmamasi halinde agresif kisa
pozisyonlardan kaginmakta fayda olabilir.

Spot Endeks teknik seviyeler (Dayanak varlik)

Direncler: 8460/ 8610 / 8710
Destekler: 8090 / 7770 / 7500
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Bu Hafta Onerdigimiz Hisseler

ZOREN Acilis Fiyati 4,89 5,01 4,77 24.900 12,0 1,2
BUCIM Acilis Fiyati 8,88 9,10 8,66 12.915 8,9 3,0
GLYHO Agilis Fiyati 13,41 13,75 13,07 8.782 6,3 2,1
GWIND Acilis Fiyati 35,20 36,08 34,32 18.922 19,4 9,1
ISCTR Acilis Fiyati 24,90 25,52 24,28 234.799 3,4 11
KRDMD Acilis Fiyati 27,52 28,21 26,83 20.707 27,9 2,8
TAVHL Acilis Fiyati 119,20 122,18 116,22 43.303 27,5 1,4
BIST 100 8039

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks hisselerinden olmasina
oncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan
pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma glinii kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri
referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deder giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gegen Haftanin Performansi
18 - 22 Eyliil 2023 Haftasi

TSKB 7,32 7,10 -3,01% Stop
OTKAR 364 335,60 -7,80% Stop
ISCTR 21,58 22,50 4,26% Hedef
ENKAI 36,7 35,22 -4,03% Stop
EREGL 44 42,24 -4,00% Stop
GLYHO 13 12,30 -5,38% Stop
Ortalama Getiri -3,3%
BIST 100 7.962 8.039 1,0%
Relatif Getiri -4,3%

* Alis Fiyatlari Pazartesi Agilis seansinda olusan fiyatlardir. Hedef olmayan hisseler Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatilmistir.

Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 28,1% 36,1% -5,9%
Her yilin 1.haftasi 100 alinarak hesaplanmistir.
Bi Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak
)« f: 0212 328 30 81 » Mersis No: 0 47
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Sirket Haberleri

RUBENIS TEKSTIL / RUBNS - Sirket (iriin satislari kapsaminda 19.09.2023 - 22.09.2023 tarihleri arasinda yurticinde 4
farkh sirket ile toplam 51.100.000 TL (KDV dahil) tutarh Griin satis s6zlesmesi imzalanmistir. Yapilan bu anlasmaya
bagh olarak s6zlesme bedelinin tamami sirketlerden 6n 6édemeli olarak nakden tahsil edilmis olup sevkiyatlarina
baslanmistir.

KONTROLMATIK TEKNOLOJi / KONTR - Sirket %89 bagli ortakligi Pomega Enerji icin mevcut Ortaklarindan Rubellius
Nucleus Investments SARL ("Rubellius") 600.000.000 USD degerleme lzerinden, Sirketin Operasyona gectigi ay icinde
kullanilmak lzere, %1 oraninda oncelikli alim opsiyonunu 30.11.2022 Tarihinde imzalanan ve Kamuoyuna Duyurulan
Sermaye istirak ve Pay Sahipligi Sdzlesmesi ile elde etmistir. Rubellius var olan ortakligina ek %1 daha pay alarak,
sozlesme ile kazanmis oldugu hakki kullanma yoniinde karar almistir.

CASA EMTIA / CASA - Sirket %1000 bedelsiz sermaye artirim karari alinmistir.

CVK MADEN / CVKMD - Sirket CVK Maden isletmeleri San. ve Tic. A.S., yurt disinda yerlesik bir sirket ile "Maden
Cevheri Satisi" konusunda anlasmistir. Siparisin toplam bedeli yaklasik 41.853.000,00 Tirk Lirasi (1.550.000,00
usD)'dir.

iMAS MAKINA / IMASM - Sirket Afrika'da mukim bir miisterimiz arasinda 1.380.000 USD toplam bedel ile bugday unu
degirmeni kurulumu sozlesmesine istinaden sirketimiz hesabina pesinat 6demesi buglin ulasmistir. Bu satisin
sevkiyatinin 2023 yili sonuna kadar yapilmasi planlanmakta olup ayni zamanada Uzakdogu Asya'da mukim bir
misterimiz arasinda 725.000 USD toplam bedel ile bugday unu degirmeni kurulumu sozlesmesine istinaden sirket
hesabina pesinat 6demesi ulagmistir. Bu satisin sevkiyatinin 2023 yili sonuna kadar yapilmasi planlanmaktadir.

KALEKIM / KLKIM - Sirketin yiizde 300 bedelsiz sermaye artirim tarihi 27.09.2023 olarak belirlenmistir.
LIDER TURIZM / LIDER - Sirket yiizde 150 oraninda bedelsiz sermaye artirrm basvurusu yaptigini bildirdi.

YEO TEKNOLOJi / YEOTK — Sirket, Giircistan'da Enerji sektdriinde insaat, planlama, dizayn ve miihendislik alaninda
uzmanlasmis Bemoni Engineering and Construction Limited ile birlikte glines ve riizgar enerji santrali projelerinin
gelistirilmesi ve EPC isleri, Scada yazilimi, ylksek ve orta gerilim trafo merkezleri, enerji depolama sistemleri gibi is
alanlarinda ortak projeler ylritilmesine yonelik isbirligi anlasmasi yapildigini agikladi.

ASELSAN / ASELS - Sirket, TAIS Ortak Girisimi ve STM is Ortakhgi ile MILGEM 6-8 Gemileri Savas Sistemleri Tedariki
kapsaminda 22/09/2023 tarihinde ASELSAN Payi 205.000.000,- Euro ve 2.330.584.021,62 TL tutarindadir.

www.integralyatirim.com.tr
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Pay Geri Alimi Yapan Sirketler

HiSSE KODU ORTALAMA FiYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

MPARK 137,68 32.000

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan &nce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her tirlii kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci Kkisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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