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Giirsel Turizm (GRSEL) Ziyaret Notu

Gursel Turizm ile diizenledigimiz toplanti sonrasinda derledigimiz notlarimizi paylasiyoruz.

2024/2C Finansal Sonuclar (Konsolide)

Gursel Turizm, 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde 255,6 milyon TL net kar elde etti. Bir 6nceki yilin Ayni
doéneminde 113,7 milyon TL olarak agiklanan net kar, enflasyon dizeltmesiyle 243,1 milyon TL olarak
revize edilmisti. 2024/2C déneminde 1.572 milyon TL satis geliri elde ederken, bu gelirin 1.390 milyon
TL'lik kismi yurt ici satislardan geldi. Sirketin pozitif net borg pozisyonu devam ediyor.

Sirketin Faaliyetleri ve Beklentileri

Sirket, yapmis oldugu uzun vadeli kontratlar sayesinde yil icerisindeki karini biyiik olclide tahmin
edebilmektedir. Anlasmalar devam ederken olasi yakit fiyatlarindaki artis veya enflasyondaki artisi, ara
donemlerde kontratlara yansitabilmeleri, is modelinde avantaj saglamaktadir. Sirketin kolay nakde
déndilebilir bir yapiya sahip olmasi ise is modeline olumlu etki etmektedir. Ote yandan mevcutta sirketin
1100 civarinda ticari araci bulunuyor. Personel servis tasimaciligi toplam ciro icinde en yiiksek paya
sahipken, 6grenci tasimaciliginin ise ciroda %15’lik paya sahip durumda.

Doénemsellik — Yillik olarak 6zellikle bayram glnleri nedeniyle yasanan takvim kaymalari, sirketin
donemsel satis gelirlerinde farkhliklara sebep oluyor. Bayramin etkisiyle birlikte bu yilin ikinci
ceyreginde 18 is gliniiniin tatil olmasi gelirde azalma meydana gelmesine sebep oldu. Ote yandan Eyliil
ve Ekim aylarinda Universite ve Okullarin agilmasi, sirketin 4. Ceyrek finansallarinda ciroyu ve karlilig
arttirdig1 ve bu sayede gliclii finansallarin yilin son geyrek bilangcosunda geldigi belirtildi.

Pazar payi — istanbul’da yaklasik 60-65 bin servis araci bulunuyor. Giirsel Turizm bunun %7- %10’luk
kismina sahip. Bu agidan bliyik bir pazar potansiyeline sahip oldugu distnuliyor.

Yurt digi yatinnmlani- Sirket Avrupa pazarinda biiyimeyi hedefliyor. Almanya’ya yapilan yatirimin heniiz
beklenen seviyeye ulasmadigini ancak gelecekte potansiyel tasidigi belirtildi. Urdiin’de ise yapilan yol
¢alismalarinin bittigini ve uzatildi ve bununla beraber yeni hat {izerinde galisiimaya baslandi. 2024 yil
sonunda Urdiin yatinmlarindan gelecek karin ise 2023 yil sonuna goére artacagi dngoriilmekte.

Filo yenilendi — Sirket, Tirkiye’nin en geng filosuna sahip. Bu yil ikinci ceyrekte neredeyse tiim filo
yenilendi. Bununla birlikte bakim maliyetlerinde ve yakit maliyetlerinde azalma meydana geldi. Filonun
yenilenmesi icin finansman kurumlarindan kaynak saglandi.

Anlasmalar devam ediyor — Sirket, 2023’te yapilan anlasmalarin devam ettigi ve bu anlasmalarin 2024
yilinda karliliga olumlu yansidigini belirtti. Ote yandan, biiyiime stratejisi olarak potansiyel olan tiim
bolgelerdeki illere yatirim yapilmasi hedefleniyor.
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Ozsermaye yapisi =Yl sonu icin dzsermaye miktarinin 6 milyar TL olmasi bekleniyor.

Gayrimenkul Yatirimlari- Sirketin aktifinde izmit ve Tuzla’da bulunan iki adet arsasi mevcuttur. Bu
gayrimenkullerin gelecekte ciddi bir gelir potansiyeli var.

Ana gelir kapisi yurt igi satiglar — Sirket, gelirlerin yaklasik %90’lik kismi yurt igi taraftan karsilamakta.
Bu nedenle yurt ici satislar sirketin ana odak noktasi olmaya devam ediyor.

2024 yili beklentileri — Sirket, 2024 yil sonu icin 2 milyar TL FAVOK éngériiyor. Cironun ise 2024 yil sonu
icin 7 milyar TL'ye ¢ikmasi bekleniyor.

Sirketin 2C24 Finansal Sonuclari

Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) 2C23  Deg.(%) 1G24 Deg.(%) 6A23 Deg.(%)
Net Satiglar 1.572.629 1.263.013 24,5 1.819.592 13,6 3392221  2.372.655 43,0
Briit satig kari 376.735  287.741 309  668.495 43,6 1.045.230 519.807 101,1
Faaliyet Giderleri 52134 44.801 164  60.794 142 112.929 88.224 28,0
Finansal Gelir/Gider -17.404  -32.209 ad.  -89.096 ad.  -106.501 -46.374 ad.
Esas Faaliyet Kari 324.600  242.940 336 607.701 46,6 932301 431.583 116,0
FAVOK 367.147  246.421 49,0  652.944 -43,8 | 1.020.091 476.486 114,1
Ana Ortaklik Net Kar 255.676  243.135 52  466.818 452 722494 370.740 94,9

Oranlar

Brit Kar Marji (%) 23,96 22,78 12 36,74 -12,8 30,81 21,91 89
Esas Faa.Kar Marji (%) 20,64 19,23 14 33,40 -12,8 27,48 18,19 9,3
FAVOK Marji (%) 23,35 19,51 38 35,88 -12,5 30,07 20,08 10,0
Net Kar Marji (%) 16,26 19,25 -3,0 25,66 -9,4 21,30 15,63 5,7
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve goriisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve gilincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirnrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gorus alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatirm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak tizere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S.
ve integral Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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