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Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in bir araya
geldigi yabanci fon yoneticilerinin izlenimlerini aktaran
Bank of America'nin (BofA) raporuna goére, tam olarak
bir toparlanma goérebilmeleri icin enflasyonda anlamh
bir dists gormeleri gerektigine isaret ettiler.

IMF, 25-29 Eylal 2023 tarihleri arasinda Tirkiye'ye
yaptigl ziyarete iliskin yaptigi agiklamanin ardindan,
"Global
Raporu"nda da Tirkiye'nin 2023 yili biyiime beklentisini

bugiin yayimladigi Ekonomik  Goriiniim
ylzde 4 olarak agikladi. 2024 yili igin blylme beklentisi

ise ylzde 3'e ylkseltildi.

TUIK verilerine gdre sanayi iretimi Agustos ayinda yillik
ylzde 3,1 artarken aylik bazda ytzde 0,8 geriledi.

TUIK verilerine goére Agustos'ta mevsim etkisinden
arindirilmis issizlik orani yizde 9,2'ye geriledi. Boylece
issizlik orani 4. ayda da tek hanede kaldi.

ABD

IMF raporunda, ABD’nin bu yil icin biyime tahmini
Temmuz ayindaki ylizde 1,8’den ylzde 2,1’e, gelecek yil
icin blylime tahmini ise ylzde 1'den yizde 1,5°e
cikarildi.

Amerikal tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi
Eylul'de ylizde 3,7'ye yikseldi.

Minneapolis Fed Bankasi Baskani Neel Kashkari, uzun
vadeli Hazine getirilerindeki artisin daha fazla faiz
artirimi ihtiyacini azaltacagina heniiz ikna olmadigini ve
bunun borglanma maliyetlerindeki son artisi neyin
tetikledigine bagh oldugunu soyledi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, n6tr faiz oraninin

su anda pandemi Oncesine gore daha yiksek

11.10.2023
Pariteler Kapanis Degisim
EUR/USD 1.06049 0.37%
GBP/USD 1.22847 0.39%
USD/JPY 148.703 0.14%
USD/TRY 27.6972 0.11%
EUR/TRY 29.396 0.5%
Endeksler Kapanis Degisim
DAX 15512 1.31%
DII 33927 0.4%
S&P 4391.25 0.52%
NASDAQ 15282 0.58%
Emtialar Kapanis Degisim
XAU/USD 1860.14 -0.05%
XAG/USD 21.829 -0.2%
WTI 85.93 -0.52%
HG 3.63 -0.72%
Giiniin Ajandasi
09:00 Almanya TUFE Aylik (Eyliil)
09:00 Almanya TUFE Yillik (Eyliil)
10:00 Tirkiye Cari islemler Dengesi (Agustos)
11:15 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
15:30 ABD UFE (Aylik) (Eyll)
15:30 ABD UFE (Yillik) (Eylil)
15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) (Eylul)
15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) (Eylil)
17:15 Fed Uyesi Waller'in Konusmasi
19:15 FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi

olabilecegini ancak oranlarin sonsuza kadar su anki
kadar yliksek kalmayacagini soyledi.

Avrupa

Fransa Merkez Bankasi Baskani ve Avrupa Merkez
Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi Francois Villeroy de
Galhau'ya faizler su asamada dogru seviyede.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), bazi riskli finansal
varliklarin degerlemelerinin oldukc¢a yliksek oldugu ve
bu durumun, ekonomik bliyiimenin yavaslamasi halinde
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fiyatlarda blyik bir dizeltme gerektirecegi ihtimalini
artirdigi uyarisinda bulundu.

AMB, yaz aylarindaki yiksek sicakliklarin enflasyonda
daha sik ve yukari yonli baskilara yol agabilecegini
belirtti.

IMF raporunda, Almanya'nin bu yil yiizde 0,5 kigtlmesi
beklenirken, gelecek yil ylzde 0,9 biyilyecegi tahmine
yer verildi.

Euro Bolgesi icin 2023 biyime tahmini de daha 6nceki
ylzde 0,9 seviyesinden yizde 0,7'ye ve 2024 icin de
daha o©nceki ylzde 1,5'lik tahminden yizde 1,2'ye
disardalda..

Diinya

IMF, kalici enflasyon ve zayif blylime uyarisi yaparak
2024 vyili kiresel bliyime tahminini %3’ten %2,9’a
disurda.

www.integralyatirim.com.tr
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Ons altinda gozler UFE’de

Jeopolitik riskler altin Gzerinde gilvenli liman etkisi ile yukari yonli hareketler devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil
faizinde yasanan disUs ile birlikte yarin agiklanacak olan enflasyon verisinin beklentilerden diisiik gelmesi halinde ons
altinda alimlar hiz kazanabilir. Hamas ve israil arasindaki ¢atismalar jeopolitik korkulari artirirken ons altin fiyati son
bir haftanin en yiksek seviyesinde islem gormeye devam ediyor. Jeopolitik risklerde altinin yikselisi kisa 6murli
olabilir. Yasanan jeopolitik krizin ne kadar suirecegi ve bu krize diger tilkelerin gekilip cekilmeyecegine bagli olarak altin
fiyatlarindaki etkisi &nemle takip ediliyor olacak. Bugiin ABD UFE ve FOMC toplanti tutanaklari takip ediliyor olacak.
Ozellikle cekirdek tarafta verinin beklentilerin altinda gelmesi ons altinda yiikselisleri hizlandirabilir.

XAUUSD, Daily: Gold ws US Dollar 2079.95
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Teknik Analiz: Ons altinda yukari yonli trend devam ediyor. Risk istahi devam ettigi takdirde 1880 seviyesi direng
olarak izlenebilir. Buna karsin geri cekilmelerde 1845 ve 1833 dolar seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

Destekler: 1845 /1833 / 1820

Direngler: 1880/ 1902 / 1910
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Petrol alan ariyor

Petrol fiyatlari haftanin ortasinda yatay bir seyir izliyor. Orta Dogu’da baslayan Filistin — israil savasiyla birlikte yukari
yonlii ivme kazanan petrol piyasasi ABD TUFE Verisini bekliyor. Yarin agiklanacak ABD TUFE Verisi éncesinde bugiin
ABD UFE Verisi piyasalar tarafindan takip ediliyor olacak. ABD’de iiretici enflasyonunun yillik bazda 1,60%, aylik
bazda ise 0,30% olmasi bekleniyor. Beklentilerden sapilmasi halinde piyasada oynaklik goziikebilir. Buna ragmen
piyasanin bir gdzii Orta Dogu’da bir gézii ABD TUFE Verisinde olacak.

WTI Giinliik Grafik

WTI, Craily: (Petrall West Texas Intermediate - Kazim 2023
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WTI Teknik Analiz: 50 Glinliik hareketli ortalamasinin {izerinde fiyatlanan ham petrolde yukari yonli hareketlerin
devaminda 88,87 seviyesi 6ne c¢ikiyor. Geri ¢cekilme hareketlerinde ise 50 giinlik hareketli ortalamasi olan 85,34
destek gorevi gorebilir.

Destekler: 85,34 / 81,64 / 77,59
Direncgler: 86,29 / 88,87 / 91,50

BRENT Teknik Analiz: Brent Petrol 50 giinliik hareketli ortalamasi olan 88,38 seviyesini asmakta zorlaniyor. Geri
cekilme hareketlerinde 86,50 seviyesi destek gorevi gorebilir.

Destekler: 86,50 / 83,05 / 82,21

Direncler: 88,38 /91,09 /94,61

www.integralyatirim.com.tr
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EURUSD’da yiikselis denemeleri

Dilinyada artan jeopolitik risklerin sinirli kalabilecegine yonelik beklentilerle birlikte ener;ji fiyatlarindaki yukselisin
sinirli kalmasi ve 10 yillik tahvil faizlerinin yliksek kalmaya devam etmesi, Fed’in 1 Kasim’daki gerceklestirecegi faiz
kararinda faizleri sabit birakacagi beklentisini kuvvetlendirirken sert geri c¢ekilen paritede ise tepki ylikselislerine
neden oluyor. Agiklamalarda bulunan Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, uzun vadeli Hazine getirilerindeki
artisin daha fazla faiz artirimi ihtiyacini azaltacagina heniiz ikna olmadigini ve bunun borglanma maliyetlerindeki son
artisi neyin tetikledigine bagh oldugunu soyledi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise "Son zamanlarda tahvil
getirileri sikilasti, bu da finansal kosullarin sikilastigi anlamina geliyor. Eger bu sikiysa, belki de Fed'in bu kadar fazla
bir sey yapmasina gerek yoktur. Bu ylzden ¢ozillip ¢oziilmeyecegine ya da ekonomideki momentumun degisip
degismeyecegine bagh olarak bunun baska bir faiz artinmina esdeger olabilecegini” ifade etti. Gelen verilerin ve
aciklamalarin ardindan piyasalar, Fed’in 1 Kasim’da gergeklestirecegi faiz kararina iliskin %84,8 ihtimalle faizlerin sabit
tutulmasini fiyatlarken %15,2 ihtimalle ise 25 baz puanlik bir faiz artisini fiyatliyor. Bugiin Avrupa tarafinda Almanya
TUFE verisi, ABD tarafinda is e UFE verisi ile birlikte Fed yetkililerinin konusmalari ve Federal Acik Piyasa Komitesi
(FOMC) toplanti tutanaklari takip ediliyor olacak. FOMC tutanaklarindan gelebilecek sahin tondaki mesajlar paritede
kar satislarini tetikleyebilir.

ELRIISD, Daly: Eura vs US Dallar F1.13750
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Teknik Analiz: Gelen tepki alimlariyla birlikte icinde bulundugu asagi yonli kanalin st bandina dogru hareket eden
paritede buglin kanalin Gst bandi olan 1,0635 seviyesi takip ediliyor olacak. Parite 1,0635 seviyesinin lizerinde
tutunabilirse paritede tepki ylkselislerinin devami beklenebilir. Kanalin ist bandini asamamasiyla birlikte olusabilecek
kar satislarinda ise 1,0575 seviyesine dogru geri ¢ekilmeler gorilebilir.

Direncgler: 1,0635/ 1,0650/ 1,0675

Destekler: 1,0600 / 1,0575/ 1,0500
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DolarTL ilimh pozitif

Kiiresel tarafta baslayan israil-Filistin gerginligi devam ediyor. Savasin ne kadar siirecegi, ne boyutta olacagi gibi
belirsizlikler yakindan takip edilmekte.Bugiin ABD’de Ufe ve Persembe giinii acaiklanacak ABD enflasyon verisi dnemli
olacaktir. Ozellikle OVP'nin agiklanmast ile birlikte makro hedeflerin yilsonunda gergeklesip gerceklesmeyecegi 6nemli
olacaktir. DolarTL'de orta ve uzun vadede ana yon yukari olmaya devam ediyor.

USDTR, Daly: US Dollar vs Tukish Ura
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Teknik Analiz: USDTRY paritesi pozitif seyrini siirdirmeye devam ediyor. Kiglik adimlarla yukari yonli egilimin
sirmesini beklemekteyiz. 27 seviyesinin tizerinde kalmakta israrci olusmasi halinde kademeli olarak 28.50 seviyesine

dogru yukari yonli adimlar izlenebilir.

Destekler: 27.00 \ 26.50 \ 26.00

Direncgler: 27.75\ 27.85\ 28.00

EURTRY Teknik Seviyeler

Destekler: 28.50 \ 27.50 \ 27.00

Direngler: 29.50 \ 29.80 \ 30.00
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2023 yili 2. Ceyrek itibariyle kar eden miisteri orani %34, zarar eden miisteri orani %66’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlG i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Uglincl kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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