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Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Hazine nakit dengesi Ekim'de 167,3 milyar TL acik verdi.
Gegen ay Hazinenin nakit gelirleri 854 milyar 910 milyon
lira olurken, faiz disi giderleri 895 milyar 949 milyon lira
oldu.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Budapeste'de
Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron ile bir araya
geldi. Cumhurbaskani Erdogan gérismede, Tirkiye ile
Fransa iligskilerinin kokli bir gegmise dayandigini, ticari
ve ekonomik iliskilerin derinlestirilmesinin iki tGlkeye de
kazandiracagini ifade etti. Turkiye'nin Avrupa Birligi'ne
tam (yelik stratejik perspektifi ile hareket ettigini,
slirecin canlandirilmasinin bir ihtiyag oldugunu, Gimrik
Birligi'nin glincellenmesi ve vize serbestisi ile ilgili
vaatlerin yerine getirilmesinin beklendigini belirten
Erdogan, Ukrayna-Rusya, Israil-Filistin, israil-Liilbnan ve
benzeri gerilimlerin baris¢il bir zeminde diplomasi
yoluyla sonlandirilmasinin  biitin dlkelerin cikarina
oldugunu kaydetti.

ABD

Fed, ABD'de se¢imlerin ardindan ilk faiz kararini agikladi.
Piyasa beklentilerinin dogrultusunda politika faizi 25 baz
puan indirildi. Fed Baskani Jerome Powell karar sonrasi
yaptigl basin toplantisinda secilmis baskan Donald
Trump'in istemesi durumunda gorevinden
ayrilmayacagl mesajini verdi. ABD'de yeniden Donald
Trump doneminin baslayacak olmasi piyasada Fed'in
para politikasi patikasinda daha temkinli bir durusa

gecebilecegi yorumlarini beraberinde getirdi.

ABD Baskani Joe Biden, baskanlk segimlerini kazanan
Donald Trump'l arayip tebrik ettigini belirterek, "Baskan
olarak gorevimi yapacagim, yeminime sadik kalacagim
ve anayasaya uygun davranacagim. 20 Ocak'ta burada
bariscil bir sekilde gorevimi devredecegim." dedi. ABD
Baskani Joe Biden, Beyaz Saray'da dizenledigi basin
toplantisinda, 5 Kasim'da gergeklestirilen baskanlik
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Pariteler Kapanis Degisim
EUR/USD 1.08024 0.62%
GBP/USD 1.29824 0.73%
USD/JPY 152.851 -1.11%
USD/TRY 34.2148 0.07%
EUR/TRY 37.0451 0.83%
Endeksler Kapanis Degisim
DAX 19518 1.72%
DII 43904 0.02%
S&P 6002.75 0.76%
NASDAQ 21222 1.57%
Emtialar Kapanis Degisim
XAU/USD 2704.51 1.62%
XAG/USD 31.954 2.39%
WTI 71.99 0.13%
HG 4.4365 4.51%

Giiniin Ajandasi

Saat  Veri

10:30 TCMB Yilin Dordiinci Enflasyon Raporunu
Yayinlayacak

18:00 ABD Michigan Tiuketici Glveni (Kasim)
19:00 FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi

se¢im sonuglarina iliskin ilk degerlendirmesinde, llkede
segimlerin bariscil ve sakin gectigini ve segim sisteminin
saglkli sekilde isledigini vurguladi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global,
ABD'nin segilmis baskani Donald Trump'in 6nerdigi
ekonomik planin oldugu gibi kabul edilmesi halinde
enflasyonun artacagini ve ekonomik buyimenin
belirtti.

harcama kesintileri vergi indirimlerini dengeleyemezse

zayiflayacagini Aciklamada, uzun vadede
ve blylime dinamiklerinde artis olmayacagi varsayimi
dogru cikarsa, federal bitge agiginin yiikselmesinin olasi

oldugu vurgulandi.
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kredi Fitch
Ratings, harcama kesintileri ve tarife gelirleriyle telafi

Uluslararasi derecelendirme kurulusu
edilmezse ABD'de yeni vergi indirimlerinin federal bitce
acigini artirabilecegini bildirdi. Agiklamada, 2017'de
onaylanan vergi indirimlerinin de muhtemelen gelecek
yil uzatilacagina isaret edilerek, "Bu uzatmalarin
otesinde ek yeni vergi indirimi 6nlemleri, harcama
kesintileri ve giimrik gelirleriyle telafi edilmedigi siirece
olan federal acgigl artiracaktir."

zaten  blyuk

degerlendirmesinde bulunuldu.
Avrupa

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey,
bilyik bir sok olmadigi siirece politika faizinin birkag yil
once oldugu gibi c¢ok disik seviyelere inmesini
beklemedigini belirtti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
Baskani Andrew Bailey, BoE Para Politikasi Kurulu'nun
politika faizini 25 baz puan dislirerek ylzde 4,75'e
¢ekmesinin ardindan diizenlenen basin toplantisinda,
BoE'nin sliren enflasyonist baskilari degerlendirmesi
gerektigini ve bu baskilarin 6zellikle hizmet enflasyonu

ve maagslardaki artista kendini gésterdigini dile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Yannis
Stournaras, “ABD glimrik tarifeleri, AB ekonomisini
olumsuz etkileyecek. Trump’in politika planlarini
bekleyip gormeliyiz” dedi. Avrupa Merkez Bankasi
Yénetim Konseyi Uyesi ve Yunanistan Merkez Bankasi
Baskani Yannis Stournaras, Donald Trump ticaret
engelleri konusundaki taahhutlerini yirirlige koyarsa,
Avrupa ekonomisinin zarar gérecegini ve bu durumun
Avrupa Merkez Bankasi politikasini etkileyebilecegini

soyledi.
Asya

Rusya Devlet Baskani Putin, ABD'nin 47. Baskani segilen
Donald Trump'l tebrik ederek, kendisiyle konusmaya

hazir oldugunu soéyledi. Putin, Trump'in devlet
baskanliginda son donemini  gegirecegini ve
olabilecekleri bilmedigini dile getirerek, "(Trump

tarafindan) Rusya ile iliskileri yeniden kurma, Ukrayna

08.11.2024

krizinin sona ermesine katkida bulunma arzusuyla ilgili
bazi seyler ifade edildi. Bence bu en azindan dikkate
almaya deger." ifadesini kullandi.
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Ons altinda Fed etkisi

ABD Merkez Bankasi (Fed), diin aksam agikladigi kararda politika faizini beklentiler dahilinde 25 baz puan indirerek
ylzde 4,50-4,75 araligina cekti. Fed tarafindan yapilan agiklamada, s6z konusu kararin oy birligiyle alindigi belirtildi.
Agiklamada, son gostergelerin ekonomik faaliyetin saglam hizla genislemeye devam ettigini gosterdigi belirtildi. Yilin
basindan bu yana is glici piyasasi kosullarinin genel olarak gevsediginin belirtildigi aciklamada, issizlik oraninin
ylkseldigi ancak diisiik kalmaya devam ettigi aktarildi. Enflasyonun ylzde 2 hedefine dogru ilerleme kaydedilse de bir
miktar yiksek kalmaya devam ettigi belirtilerek, "Komite, istihdam ve enflasyon hedeflerine ulasiimasina yonelik
risklerin kabaca dengede oldugunu degerlendirmektedir." ifadesi kullanildi. Fed, son olarak Eyliil ayinda politika faizini
4 yil aradan sonra ilk kez indirmis ve beklentilerin (izerinde 50 baz puan dislrerek ylizde 4,75-5,00 araligina ¢cekmisti.
Dlnki toplantida yapilan ikinci indirimle beraber politika faizi bu yil toplamda 75 baz puan indirilmis oldu. ABD
enflasyon verisi son olarak yillik ylzde 2,4 olarak agiklanmisti. Enflasyonun ana egilimindeki gerilemenin siirmesi
halinde Fed’in faiz indirim donglsinln sonraki toplantilarda da kesintiye ugramadan devam edecegi bekleniyor.
Fed’in faiz indirim donglisiine devam edecegi beklentisi ons altini ilerleyen donemde de gliglii tutmaya devam
edebilir. ABD secimleri ve Fed faiz karari gibi 6nemli gelismeleri geride biraktigimiz yogun gecen haftanin son islem
giiniinde kiiresel piyasalarda daha sakin bir giin olacak. Bugiin ABD tarafinda TSI 18:00’da agiklanacak olan Michigan
tiiketici gliveni verisine ek olarak TSi 19:00'da FOMC iiyesi Bowman’in konusmasini takip ediyor olacagiz.
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Teknik Analiz: Ons altin 2643 dolar seviyesinden aldigi tepki ile 22 glinlik hareketli ortalama seviyesinde kadar
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ylkselis yasadi. Ons altinda 22 glinliik hareketli ortalamanin bulundugu 2712 dolar seviyesinin asilmasi ve bu seviye
Uzerinde glin sonu kapanislari gelmesi halinde yukari yonli tepki yikselisi devam edilebilir ve 2790 dolar zirvesi tekrar
test edilebilir. 22 glinliik hareketli ortalama direncinin asilamamasi halinde ise olusabilecek satis baskisinin etkisi ile
50 glinliik hareketli ortalama desteginin bulundugu 2643 dolar seviyesine kadar geri cekilme yasanabilir.

Destekler: 2685 / 2643 / 2600

Direngler: 2712 / 2760 / 2790
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Fed karari sonrasi Petrol’de hafif geri ¢ekilme

Fed faiz karari sonrasi petrol fiyatlarinda hafifte olsa bir geri cekilme yasandi. Dolar endeksindeki gliclenmenin bunda
etkisi oldugunu sdylemek mimkiin. Ote yandan diin ABD ham petrol stoklari beklenti tizeri gelerek gecen hafta énceki
haftaya gore yaklasik 2 milyon 100 bin varil artti. Piyasa beklentisi, stoklarin yaklasik 300 bin varil artacagi yoniindeydi.
Ticari ham petrol stoklarina dahil olmayan stratejik ham petrol stoklari ise yaklasik 1 milyon 400 bin varil artarak 387
milyon 200 bin varil seviyesine ulasti. ABD'nin gilinlik ham petrol Gretimi 26 Ekim - 1 Kasim haftasinda 7 bin varil
azalarak 13 milyon 928 bin varile geriledi. Ote yandan, iilkenin ham petrol ithalati gecen hafta dnceki haftaya gére
gunlik ortalama 265 bin varil artarak 6 milyon 240 bin varil, ham petrol ihracati ise glinlik ortalama 1 milyon 411 bin
varil azalisla 2 milyon 850 bin varil oldu. EIA'nin Ekim 2024 Kisa Donem Enerji Gériinimi{ Raporu'na goére, ABD'nin
glnlik ortalama ham petrol tretiminin bu yil 13 milyon 220 bin varil, gelecek yil ise 13 milyon 540 bin varil olmasi
bekleniyor. Diger taraftan Trump ydnetimin iran’a yénelik yaptirimlari sikilastirmasina ydnelik beklentiler artmis
durumda. Diinyanin en biiyiik petrol alicisi Cin'in ithalatinin yaklasik %13'iinii olusturan ucuz iran petroliiniin arzi
daralabilir. iranl, Arap ve Batili yetkililerin yorumlarina gére, Trump'in ikinci baskanlik déneminde iran'in petrol
sektoriine bu ulkenin niikleer programi gerekgesiyle uygulanan yaptirimlari artirma ve "azami baski politikasini”
yeniden hayata gecirmesi bekleniyor.
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Brent Teknik Analiz: Brent petrol, 75.00 seviyesi lzerinde fiyatlamaya devam ediyor. Bu seviye kritik. Asagi yonli
kirilmasi ve kapanislarin 75.00 seviyesi altinda gelmesi durumunda satis baskisi hiz kazanabilir. Buna karsin gelebilecek
tepki alimlarinda 22 gilinliik hareketi ortalama olan 76.10 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

Destekler: 75.00 / 73.60 / 73.30
Direngler: 75.50 / 76.10 / 76.50

WTI Teknik Analiz: Ham petrol’de yaty hareketlilik devam ediyor. 71.65 seviyesinin asagl yonli kirilmasi durumunda
69.20 seviyesine dogru satislar giic kazanabilir. Ote yandan gelebilecek alimlarda 22 giinliik hareketli ortalama olan
72.90 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

Destekler: 71.65 / 69.20 / 66.85

Direngler: 72.40/ 72.90 / 73.50
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EURUSD’ye Dolar endeksi baskisi siiriiyor.

EURUSD paritesi ABD secimi ve Fed toplantisi sonrasi 1.0780 seviyesindeki ylikselen trend destegine tutunmaya
cahsiyor. Simdilik gl¢lenmenin sinirh kaldig1 paritede dolar endkesi baskisi siriyor. Din Fed toplantisinin hemen
ardindan ylikselise gecen dolar endeksi bu sabah 104.50 seviyesindeki egilimini koruyor. Karar metninde minimal
degisiklikler var. Fed agiklamasinda enflasyonun sirdirilebilir sekilde %2 hedefine dogru gittigine daha fazla gliven
kazanildigi ifadesi yer almadi. Komite istihdam ve enflasyonla ilgili risklerin "kabaca dengede" oldugunu degerlendirdi.
Fed elindeki tahvilleri daha 6nce agiklanan hizda azaltmaya devam edecegini belirtti. Renksiz bir toplanti oldugunu
soylemek mimkin. Trump’in segilmesiyle Fed’in faiz indirim siirecinin baslamasi denk zamana geldiginde siyasi baski
riski kismen olmayabilir. Ancak Trump’in ekonomik politikalari genislemeci yonde ve Fed heniiz %2’lik politika faiz
hedefine ulasmadan faiz indirmeye basladi. Dolayslyla ilerleyen siiregte Fed igin isler zorlasabilir. EURUSD paritesi igin
1.0780 seviyesindeki ylikselen trend destegine tutunmaya devam etmesi 6nemli.
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EURUSD Teknik Analiz: EURUSD paritesi 1.0780 seviyesindeki ylikselen trend desteginin hemen yakinlarinda
konumlanmis gorindlyor. Paritenin bu seviye lizerinde tutunma gerceklestirmekte zorlanmasi halinde satis baskisi
1.0630 seviyesine dek sirebilir. Buna karsin yikselen trend egilimi olan 1.0780 seviyesi Uzerinde kalmakta israrci
olunmasi halinde ise kisa vadeli tepki hareketinin 1.08 — 1.0880’e dogru kaymasi beklenebilir. Paritedeki teknik
goriinim glicll degil.

Destekler: 1.0780/ 1.0695 / 1.0630

Direngler: 1.0800 / 1.0880 / 1.0900
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DolarTL 34.30 seviyesini agti!

Dolar TL Dolar endeksinin (DXY) yikseldigi bir ortamda yatay kalmaya devam ediyor. Trump’in segilmesinin ardindan
diin Fed toplantisinin gerceklesmesi dolar endeksindeki hareketliligi tetikledi. Dolar endeksi bu sabah 104.50 seviyesi
yakinlarinda hareket etmeye devam ediyor. Buna karsin paritedeki gliclenmenin sinirli kaldigini izliyoruz. Din fed
toplantisinin karar metni bir dnceki toplanti metnine gore sabit kaldi diyebiliriz. Renksiz bir toplanti oldugunu
soylemek miimkin. Trump’in segilmesiyle Fed’in faiz indirim siirecinin baslamasi denk zamana geldiginde siyasi baski
riski kismen olmayabilir. Ancak Trump’in ekonomik politikalari genislemeci yonde ve Fed heniiz %2’lik politika faiz
hedefine ulagsmadan faiz indirmeye basladi. Dolaysiyla ilerleyen siirecte Fed igin isler zorlasabilir. Bugiin TL agisindan
enflasyon raporu 6nemli olacak.

USOTRY, Daly: US Dollar vs Turksh Lra 35310
e
i
| -1 =\ -
l JITUERSE Y i R OTi i S i
ﬁm.m” iflli“um”mﬁ 1 =
bt =
o 13100
iy [
iy Y -
“hlst -
O e e R T
20 Jun 2024 22024 12 W 2024 24 Wl 2024 S mug 2024 15 Aug 2029 27 Aug 2024 & Sep 2024 18 Sep 2024 30 Sep 2024 10 Oct 2024 22 Oct 2024 1hov 2024

Teknik Analiz: DolarTL'de 34.30 seviyesindeki glicli direng asildi. Paritenin 34.30 lzerinde kalmaya devam etmesi
halinde kademeli olarak 34.80 seviyesine dogru yiikselmesi beklenebilir. Yatay egilimli yukari yonli hareketler devam
ediyor.

Destekler: 34.30 /34.00 / 33.80
Direngler: 34.55 /34,90 / 35.10
EURTRY Teknik Seviyeler

Destekler: 36.94 / 36.79 / 36.00

Direngler: 37.55/38.13 / 38.34
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2024 yili 3. Ceyrek itibariyle kar eden miisteri orani %30, zarar eden miisteri orani %70’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gorisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.
1allesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34 Sariyer / ISTANBUL
3 (ULU) = f: 0212

Maslak

28 30 81 » Mersis No: (

78 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




