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5 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalar diin petrol fiyatlarindaki sert yukselis, beklentileri asan ABD uretici
enflasyonu ve tahvil faizlerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle guni negatif
tamamladi. ABD’de Dow Jones yiizde 0,61, S&P 500 yuizde 0,58 ve Nasdagq yuzde 0,65
gerilerken, ana endekslerdeki diislis dordincli islem glniine tasindi. Kiigiik olgekli
sirketleri iceren Russell 2000 endeksindeki kayip ylizde 1’e ulasti. Agustos ayinda ABD
Uretici Fiyat Endeksi aylik yiizde 0,4, yillik yiizde 5,4 artarak &zellikle yillik bazda
enflasyon baskisinin gligli kaldigini gosterdi. Gida, enerji ve ticaret hizmetleri harig
uretici fiyatlarinin da aylk yuzde 0,3 ve yillik yuzde 4,7 yiikselmesi, maliyet baskisinin
yalnizca enerji kalemleriyle sinirli olmadigini ortaya koydu. Agiklanan veriler ve petrol
fiyatlarindaki yiikselis sonrasinda Fed’in gelecek haftaki toplantisinda faiz artiracagina
iliskin piyasa olasiligi yaklagik yuizde 70 seviyesine gikt.

Petrol piyasasinda jeopolitik risk primi daha da gliclenmis durumda. ABD-iran
gatismasinin  devam etmesi, Hurmiiz Bogazi'ndaki sevkiyatin savas oncesindeki
seviyelerin oldukga altinda kalmasi ve iran destekli Husilerin Yemen’deki stratejik Mocha
Limani'nin kontrolinu ele gegirmesi hem Hirmiz hem de Kizildeniz glizergahlarina
yonelik arz endiselerini artirdi. Brent petrol din yuzde 6’yi asan yukselisin ardindan bu
sabah 108-109 dolar bandinda islem gorirken, giin igerisinde 109,97 dolari test ederek
110 dolar sinirina yaklasti. WTI petrol de 103 dolarin tizerine gikti. Brent petroliin haftalik
yukselisi ytizde 13’e yaklasirken, fiyatlarin 100 dolar Gzerinde kalici hale gelme ihtimali
kuresel enflasyon goériinimu agisindan 6nemli bir risk olusturuyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi yuzde 4,96'ya, 30 yillik tahvil faizi ise yuzde 5,38’e yiikselerek 2007’den bu yana en
yuksek seviyesine ulasti. Tahvil faizlerindeki yukselis, 6zellikle teknoloji ve yuksek
degerlemeye sahip buylme hisseleri Gzerindeki baskinin devam edebilecegine isaret
ediyor.

Avrupa tarafinda ECB beklentiler dogrultusunda tg temel politika faizini 25 baz puan
artirdi. Boylece mevduat faizi yiizde 2,50’ye, ana refinansman faizi ylzde 2,65’e ve
marjinal bor¢ verme faizi ylzde 2,90’a yukseltildi. ECB, Orta Dogu’daki ¢atigmalarin
enflasyonu uzun siire hedefin tizerinde tutabilecegini belirtirken, 2026 yili ortalama
enflasyon tahminini ylzde 3, 2027 tahminini yizde 2,5 ve 2028 tahminini yuzde 2,1
olarak agikladi. Bankanin blytime tahminlerini yukari yonlu revize etmesine ragmen
enerji sokunun enflasyon Uzerindeki ikincil etkilerine dikkat g¢ekmesi, ilerleyen
toplantilarda ilave faiz artinmlarinin glindemde kalabilecegini gosteriyor. ECB'nin faiz
artinmi ve petrol fiyatlarindaki yiikselis Avrupa tahvil faizlerini yukari tasirken, yiksek
enerji maliyetlerinin Euro Bolgesi biiylimesi tizerindeki olumsuz etkileri nedeniyle Avrupa
hisse senedi piyasalarinda satis baskisi devam etti.

Bu sabah Asya borsalarinda kiresel riskten kagis egiliminin belirgin sekilde devam
ettigini goruyoruz. Japonya’da Nikkei yluzde 2,8, Gliney Kore’de Kospi yluzde 2,3
gerilerken; Hong Kong, Cin, Tayvan, Avustralya ve Hindistan piyasalarinda da satiglar
izleniyor. Brent petroliin 108 dolarin, ABD 10 yillik tahvil faizinin ytzde 4,95’in Gzerinde
kalmasi risk istahini baskilarken, ABD vadeli endekslerinde yataya yakin temkinli bir
goériniim éne cikiyor. Bugiiniin ana giindemi TSI 15.30’da agiklanacak ABD tiiketici
enflasyonu olacak. Piyasa beklentisi manset enflasyonun agustosta aylik yuzde 0,4 ve
yillik yiizde 3,3 artmasi yontnde bulunuyor. Cekirdek enflasyonun seyri de Fed’in 15-16
Eylil toplantisina iliskin beklentiler agisindan belirleyici olacak. Beklentilerin tizerinde bir
veri Fed’in faiz artirma olasiligini giglendirerek tahvil faizlerinde ylizde 5 esiginin
asiimasina ve hisse senetlerindeki satiglarin derinlesmesine neden olabilir. Daha ilimli bir
gerceklesme ise son dort glindir gerileyen ABD endekslerinde tepki alimlarini
destekleyebilir.
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¢ Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin, diin agiklanan ve beklentilerin tizerinde gelen ABD
Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verisinin ardindan giiglenen dolar ve artan Fed faiz
artinim beklentileriyle baski altinda kalmaya devam ediyor. Metal, bir haftanin
en dusuk seviyelerine yakin 4.310 seviyesi civarinda islem goriyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Gumiig: Ons Gumds, haftanin son islem giiniine sert bir dislsle
basliyor. 63,24 dolar seviyesine gerileyen gimis, dinki 66,68 dolarlik
kapanisina gore belirgin bir kayip yasiyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Petrol fiyatlarinda diin baslayan yukselisin bugiin de strdGguni
takip ediyoruz. Brent Kasim vadeli kontrati bu saatlerde yaklasik 91,10 dolar
bolgesinde ve %0,7 civarinda primle islem gorirken, dinkia 90,49 dolarlik
kapanisin Gzerine ¢tkmis durumda.

Detayli analiz igin_tiklayiniz.
@ Parite

e EURUSD: EURUSD paritesinde bu sabah 1,1635 - 1,1640 bélgesinde yatay
ve sinirh pozitif bir fiyatlama takip ediyoruz. Parite din 1,1654 seviyesine
kadar ylkselmesinin ardindan giini 1,1634 civarinda tamamladi. Dolar
endeksi ise yaklasik 98,80 seviyesinde bulunuyor.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
lil Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda yeni ayin ilk islem giintine yatay bir
gorintumle baghyoruz. Eylil vadeli Nasdaq 100 kontrati bu sabah 29.500 puan
bolgesinde, dnceki kapanisa yakin seviyelerde islem goriirken, Dow vadelisi
sinirli artida, S&P 500 vadelisi ise hafif ekside bulunuyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
[i] Giiniin Takvimi
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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