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Piyasa Beklentimiz

Bist 100 endeksinde Cuma glini olduk¢a volatill bir
seans gerceklesti. Borsa guni ylzde 1,93 disusle
kapatti. Sektorel olarak bankacilik endeksi ylizde 0,21,
holding endeksi yiizde 2,22, sanayi endeksi yiizde 0,74
disus kaydetti. Hacim 132 milyar TL olarak gergeklesti.
8140 seviyesinin birka¢ defa test edilip agilamamasi ile
birlikte kar realizasyonu holding endeksi dnderliginde
gerceklesmis oldu. Ozellikle bu seviye {izerinde endeks
yeni bir hikayeye ihtiya¢ duymakta. Hafta icerisinde
Hazine ve Maliye bakani Mehmet Simsek’in yurtdisi
yatirmci toplantilart ve ay sonunda SP kredi
derecelendirme kurulusunun degerlendirmeleri 6nemli
olacaktir. Bu hafta 6zelinde hem FED tarafinda hem de
TCMB tarafindan faiz karari aciklanacak. Beklenti
sikilasma siireclerinin devam etmesi yoniinde. Ozellikle
politika faizindeki ylkselis ile birliktemevduat faizi
tarafinda yasanan ylikselis borsaya rakip olmaya devam
ediyor. Kredilerde alinan tedbirler ile ozellikle bu
donemde sektorel olarak degisimlere dikkat edilmeli.
Genisleme politikalariile 6n plana ¢ikan sektérler yerine,
gelir esnekligi olan perakende tarafindaki hisseler 6n
plana cikabilir. Teknik olarak baktigimizda asagi yonli
hareketin devaminda vyakin destek olarak 7800
seviyesini takip ediyoruz. Yukari yonli harekette ise
8100 seviyesini izliyoruz.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:
ISCTR, TTRAK, SISE, THYAO, OTKAR, GLYHO

Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Barclays Plc ekonomistleri diger blylk bankalardan
ayrisarak, Tiarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
(TCMB) gelecek haftaki Para Politikasi  Kurulu
toplantisinda daha sinirli bir faiz artisi 6ngorda.

Yurt ici yerlesik gercek kisiler, 31 Agustos 2023 tarihi
itibariyla bankalarda mevcut olan altin, dolar, euro ve
ingiliz sterlini cinsinden mevduat ve katilim fonu
hesaplarini TL'ye gevirebilecek.

Borsa istanbul'dan yapilan aciklamaya gore, ilk olarak
pay piyasasinda, paylarda acilis seansinin emir toplama
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BIST 100 7.962 8.139 7.962 -1,93%  132.417
BIST 30 8.372 8.596 8.372 -2,56% 89.733
VIOP 30 KONTRATI 8.626 8.910 8.601 -3,03% 18.738
BANKA ENDEKSI 7.561 7.822 7.541 -0,21% 23.500
HOLDING ENDEKSI 7.187 7.373 7.187 -2,22% 18.546
SANAYi ENDEKSI 12.951 13.121 12.900 -0,74% 71.499
TAHVIL 22,07% 22,99% 21,69% -2,47%
GRAM ALTIN 1.676,0 1.676,2 1.653,5 0,35%
Dolar/TL 27,01 27,01 26,74 0,03%
EUR/USD 1,0674 1,0677 1,0661 0,12%
SEPET 0.5$+0.5€ 27,8650 27,8925 27,7900 0,07%
YABANCI TAKAS % 33,05 -0,24%

asamasinin son 5 dakikasi hari¢ olmak lizere emir iptali,
fiyat kotllestirme ve miktar azaltimi yapilabilmesine
karar verildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyonla
miicadelenin sadece para politikasiyla yiritilebilecek
bir miicadele olmadigini, maliye politikasiyla para
politikasinin ahenkli gidecegini soyledi.

TCMB reel sektor ve finansal sektor temsilcileri ve
profesyonelleri ile gerceklestirdigi Eylil ayi piyasa
katilimcilari anketinde 12 ay sonrasi TUFE beklentisi
ylzde 42,01'den ylizde 44,94'e yikseldi.

Temmuz ayinda 48,6 milyar TL fazla veren merkezi
yonetim biitcesi agustos ayinda artan vergi gelirlerinin
etkisiyle 51,3 milyar TL fazla verdi.

ABD

Goldman Sachs stratejistleri Fed'in 31 Ekim-1 Kasim'daki
toplantisinda faiz oranlarini artirmasi ihtimali disuk
goruyor.

Avrupa

(AMB) Baskani Christine
indirmenin giindemlerinde

Avrupa Merkez Bankasi
Lagarde, faiz oranlarini
olmadigini belirtti.
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ECB Yonetim Konseyi liyesi ve Letonya MB Baskani
Martins  Kazaks, ECB'nin gerekirse  borg¢lanma
maliyetlerini hala artirabilecegini soyledi ve faiz
oranlarinin Onumuzdeki baharda dismeye
baslayacagina dair bazi piyasa bahislerine karsi cikti.

Avrupa Birligi (AB), Temmuz ayinda toplam 4,9 milyar
euro dis ticaret fazlasi verdi.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik

Tepki gelmezse endekste kisa vadeli teknik gorinim bozulabilir. Su an tam olarak 22 ginlik hareketli
ortalamasinda haftayi kapatti. 7945 seviyesi olan 22 glinliik ortalamanin altinda giinliik kapanislarin olmaya devam
etmesi halinde 7380 seviyesine dogru geri ¢ekilme potansiyeli artabilir. Henliz teknik gostergeler sat sinyali
Uretmiyor ancak egilim asadi donmis durumda. Dolayisiyla 22 giinlik ortalamanin altindaki seyirler satislarin hiz
kazanmasina olanak saglayabilir. Buna karsin 50 glnlik ortalama olan 7380 oldukca gugli destek konumunda.
Daha 6nce de bu seviye ve civari gli¢li sekilde test edilmisti. Dolayisiyla 22 giinlik ortalamadan teknik tepkiler
gelmemesi halinde donus yeri 50 ginlik ortalama olabilir.

Direngler: 8150/ 8250 / 8300

Destekler: 7945 / 7800 / 7600
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BIST 30 Endeksi Teknik Analizi ve VIOP Strateji

BIST 30 endeksi giinliik grafik
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BIST30 endeks 22 giinliik ortalamasi olan 8460 seviyesi altinda kapanis gergeklestirdi. Teknik gdstergelerde egilim
asagida olusmus durumda. Dolayislyla ara destek olan 8270 seviyesinden tepkilerin gelemkte zorlanmasi halinde 50
glnlik ortalamasi olan 7960 seviyesine dogru gli¢ kaybi olusabilir.

30 endeks VIOP kontratinda spottaki 8460 seviyesi altinda kapanislarin stirmesi halinde temkinli olmak adina uzun
pozisyonlarin sonlandiriimasinda ve spottaki 8460 seviyesi stop loss alinmak kaydiyla kisa pozisyon denenmesinde
fayda olabilir.

Spot Endeks teknik seviyeler (Dayanak varlik)

Direncgler: 8560 / 8745 / 8800
Destekler: 8270 / 8010 / 7960
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Bu Hafta Onerdigimiz Hisseler

TSKB Acilis Fiyati 7,32 7,50 7,14 20.720 3,6 1,3
OTKAR Acilis Fiyati 364,00 373,10 354,90 44.148 95,5 24,4
ISCTR Acilis Fiyati 21,58 22,12 21,04 222.199 3,2 1,1
ENKAI Acilis Fiyati 36,70 37,62 35,78 226.920 17,2 1,4
EREGL Acilis Fiyati 44,00 45,10 42,90 155.330 84,8 1,0
GLYHO Acilis Fiyati 13,00 13,33 12,68 8.151 5,8 1,9
BIST 100 7962

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks hisselerinden olmasina
oncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan
pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma glinii kapanis fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri
referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deder giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gecgen Haftanin Performansi
11 - 15 Eyliil 2023 Haftasi

ISGYO 23,34 22,20 -4,88% Stop
TOASO 286,2 293,50 2,55% Hedef
IPEKE 51,95 49,80 -4,14% Stop
ZOREN 5,09 4,92 -3,34% Stop
KCHOL 146,6 142,50 -2,80% Stop
CCOLA 412,1 395,50 -4,03% Stop
Ortalama Getiri -2,8%
BIST 100 8.325 7.962 -4,4%
Relatif Getiri 1,7%

* Alis Fiyatlari Pazartesi Agilis seansinda olusan fiyatlardir. Hedef olmayan hisseler Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimistir.
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Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 32,5% 34,9% -1,8%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak hesaplanmistir.

Sirket Haberleri

PANELSAN / PNLSN - Sirket, Ankara merkezli 6zel bir firmadan, 14.09.2023 tarihinde 839.970 USD tutarinda sandvig
panel siparisi aldigini aciklad..

CVK MADEN / CVKMD - Sirket ve bagh ortakhg Hayri Ogelman Madencilik A.S., yurt disinda yerlesik iki sirket ile
"Maden Cevheri Satisi" konusunda anlasmistir. Siparislerin 2.342.000,00 USD'lik kismi sirkete, 790.000,00 USD'hk
kismi Bagl Ortakhgi Hayri Ogelman Madencilik A.S.'ne aittir.

SONMEZ CIMENTO / SONME - Sirket iiretim kapasitesi artisi amacli projesi icin, 2.000.000 ton/yil (6.060,60 ton/giin)
olan mevcut klinker tretim kapasitesinin 5.630.000 ton/yil, 2.160.714 ton/yil olan ¢imento Uretim kapasitesinin de
6.890.714 ton yil olmasi hedefleniyor.

ORGE ELEKTRIK / ORGE - Sirketin devam eden isleri arasinda yer alan istanbul Yeni Havalimani - Halkali Metro
Projesi'nde, devam eden sdzlesme biyiiklGgi, isveren ile yapilan protokol cercevesinde, yeni birim fiyatlarla
2.128.149 € (+KDV) ve 25.124.798 TL (+KDV) olarak revize edildi.

ASTOR ENERIJI / ASTOR - Sirket Astor, 14.09.2023 tarihinde iskenderun Enerji Uretim ve Tic. A.S. ile 400/21 kV 675
mVA Gig Transformatori satis sézlesmesi imzaladi. S6zlesme tutari: 5.860.000 USD dir. Sirket ayrica “Orta Gerilim
Olcii Transformatérleri Ar-Ge projelerinde" seri Gretim icin makine, ekipman ve sistem alimlarina baglanmis, son
asamaya gelinmistir. Yatinm maliyeti 4 Milyon $ olarak planlanan Uretim tesisiyle 2023 sonunda tam (retim
kapasitesine ulasilmasi hedefleniyor.

Pay Geri Alimi Yapan Sirketler

HiSSE KODU ORTALAMA FiYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

THYAO 228,50 - 229,70 218.244

www.integralyatirim.com.tr
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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