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Piyasa Beklentimiz

Borsa endeksi haftayi %1,9 getiri ile tamamladi. Haftanin
fotografini cektigimizde BIST 30 endeks ve bankacilik
endeksindeki ylkselislerin  endeksi destekledigini
gorlyoruz. Bankacilik endeksi yine basi ¢ekmis. Buna
karsin halka arz endeksi %2,95 ile bu haftanin
kaybedenlerinden olmus. BiST tiim endeksten BiST 100
endeksi ¢ikardigimizda geriye kalan diger sirket
hisselerinde de %0,54’lik kayip gergeklesti. Bu haftanin

en ¢ok kazanani %5,6 getiri ile iletisim sektori oldu.

Gecen hafta beklenti altinda gelen enflasyon verisi
destekledi.
Enflasyon verisinin aylik bazda %2 altinda kalmasi

algilamalarin  olumlu tarafa kaymasini

yabanci raporlarda enflasyona yoénelik yil sonu
beklentilerin asagl yone revize edilmesini sagladi. Bu,
Merkez Bankasinin yil sonu hedefine yonelik inancin
onemli bir isaretidir ki yatirim yapilabilir seviyeye daha
hizli ulasmamizi destekleyebilecek bir etkendir. Bu veri
sonrasl aylik olarak %2 altinda kalmaya devam etmemiz
halinde daha glicli bir yabanci ilgisi olmaya baslayabilir.
Ancak bu ay maas zamlari ve elektrik zamlari enflasyona
puan bazli yiuk olarak geri gelecek. Bunun etkisini ve

yarattigi belirsizligi izleyecegiz.

Simdilik TL ve TL varliklarina olan inan¢ devam etse de
haftalik verilerde yurt disi yerlesikler hisse satmaya
devam etti. 28 Haziran haftasi verilerine gore hisse
senedinde 228 mn$ ve DiBS'te680 mn$S ¢ikis oldu. 2024
yih  toplaminda hisseden 710 mn$ ¢ikis olurken,
DiBS’e8128 mn$ giris oldu. Buna karsin bu Persembe
aciklanan verilerde hisseye giris olmus olabilir. Hem
endeksin geriledigi cazip seviyeler hem de yurt disindan
olumlu bakis bunu desteklemis olabilir. Buna karsin
bizim istedigimiz ve bekledigimiz uzun soluklu yabanci
heniz gelmis degil. 19 Temmuz Moody’s not
degerlendirmesi ve bunu takip eden diger kuruluslarin
not artisi sonrasi sicak para girislerinin artmasini
bekliyoruz. Bununla birlikte ayni hafta i¢in agiklanan
rezervlerde azalma gerceklesti. iki aydin rezerv artisi bu
hafta yerine 4.712 mnS gerilemeye birakmis gérinuyor.
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SON YUKSEK  DUSUK FAiz:\(l%) HACIM mn
BIST 100 10.852 10.945 10.781 -0,19% 97.415
BIST 30 11.855 11.967 11.766 -0,30% 74.155
BANKA ENDEKSI 15.554 15.833 15.354 -0,86% 18.226
HOLDING ENDEKSI 9.987 10.081 9.934 0,99% 13.373
SANAYi ENDEKSI 14.573 14.655 14.535 0,22% 51.572
GRAM ALTIN 2511,717 2512,545 2467,313 0,50%
Dolar/TL 32,661 32,7819 32,5796 0,18%
EUR/USD 1,08405 1,08445 1,080545 0,01%
YABANCI TAKAS % 38,13 -1,90%

Ekonomik Takvim
11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Gliveni (Temmuz)

*Hazine, 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon
odemeli tahvil ihalesi gerceklestirecektir.

Bu haftanin hi¢ kuskusuz ki en 6nemli verisi Persembe
giinii aciklanacak ABD TUFE verisi. Bununla birlikte
Cuma giinii de UFE verilerini karsiliyor olacagiz. Bu hafta
Fed Baskanlarinin acgiklamalari yine 6nemli olabilir.
Ozellikle son gelen verilerle birlikte Fed’in faiz indirim
patikasina bakisa yonelik 6nemli ip uglari edinebiliriz.
Carsamba gilni iceride sanayi Uretim ve issizlik orani
actklanacak. Ancak 2 ay gecikmeli veri olasi nedeniyle TL
ve TL varliklarina etkisinin olmasini beklemeyiz. Cuma
glni ise Mayis ayini ifade eden cari 6demeler dengesi
aciklanacak. Bu da geg gelen bir veri ancak seyri 6nemli.
Yaz aylarina girmemizle birlikte sicak para girisinin daha
fazla ve disariya olan borclanmanin daha az olmasini
bekliyoruz. Bununa birlikte son ginlerde dogrudan
yapilabilecek yatirimlarin arttigina sahit oluyoruz.
Dogrudan gelebilecek yatirrmlarin finans hesabinda
glgcli ir rolii olmasi ve veriyi daha kaliteli hale getirmesi
muhtemelen ancak daha sonraki rakamlarda gorecegiz.
Dolayisiyla cari acgiktaki iyilesmenin slirmesine yonelik
beklentimiz siriyor.
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Teknik olarak, Borsa endeksinde ana yon yukari olmaya
devam ediyor. Teknik gostergelerde egilim yukari yone
dondii ve yukselis sinyali veriyor. Buna karsin Cuma
glni kapanisin bir dnceki glinlin altinda gergceklesmesi
10800 yakinlarindan
beklentilerini gliclendirmis olabilir. 10800 (Uzerindeki
seyirlerin korunmakta basarili olamamasi halinde 10600
seviyesine dogru kar realizasoynu izlenebilir. Buna

gelebilecek kar realizasyon

karsin 10800 lizeirdneki seyirlerin siirmesi halinde yeni
rekorlarin gelmesi muhtemel gériiniyor.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:
VAKBN, HALKB: Tepki
beklentisi

CIMSA, BERA, ISMEN : Gui¢lu teknik gostergeler

hareketinin devami

VIOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS

BiST 30 endeks VIOP kontratinda ana yén yukari olmaya
devam ediyor. Saatlik grafikte 11800 seviyesindeki
destek Ulzerindeki
egiliminin stirmesi beklenebilir. Destek altina kaymalari

seyirler korundukga yikselis

diizeltme olarak okuyacagiz ve vyakin destekten
11800
Uzerindeki seyirler korundukgca uzun pozisyonlar da
11800 altindaki
yon yukari

tepkilerin gelip gelmeyecegini izleyecegiz.

korunabilir. Buna karsin saatlik

kapanislarda ana oldugundan panik
yapmamakta fayda var. Kisa pozisyonlar icin aceleci

olmuyoruz.

Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tirkiye

Kamuda tasarruf tedbirlerine iliskin diizenlemeler iceren
Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM
Baskanhgina sunuldu. Vergi paketinin de haftaya
Meclis’e gelmesi bekleniyor.
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Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
borglanma faiz oranlarinin ve dlke risk priminin
(CDS) gerilemeye devam ettigini belirterek,
"Dezenflasyon siirecinde daha da iyilesecek makro
gostergelerimizle birlikte borglanma maliyetlerimiz
dislisini strdirecek ve kamu maliyesindeki
olumlu goriinim gliclenecektir" ifadesini kullandi.

ABD

ABD Baskani Joe Biden, seg¢im yarisindan
cekilmesine yonelik baskilar ve kendisiyle ilgili
elestirilerle ilgili, "Se¢im yarisindan ¢ekilmeyecegim
ve kazanacagim." agiklamasinda bulundu.

ABD'de tarim disi istihdam Haziran ayinda 206 bin
kisi artti. Bloomberg  anketine katilan
ekonomistlerin medyan beklentisi 190 bin kisilik
artis actklanmasi yénindeydi.

ABD’de issizlik orani ise Haziran ayinda yiizde 4,1 ile
ylzde 4 seviyesindeki beklenti ve Mayis verisinin
Uzerinde gerceklesti.

Avrupa

Fransa'da ikinci tur parlamento segimlerinde sol

ittifak ilk siraya vyerlesirken Cumhurbaskani

Emmanuel Macron'un ittifaki ikinci oldu. ilk turun

birincisi asiri sag liclincl siraya geriledi

rAS.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik
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Bist 100 endeksinde ana yon yukari olmaya devam ediyor. Buna karsin 10800 seviyesi yakinlarindaki yatay bir seyir ve
kar realizasyonlariyla karsilagiyoruz. Dolayisiyla yilkselislerde temkinli olmakta fayda var. 10800 seviyesi (izerinde iki
ginlik kapanis gerceklesmesi halinde yeni rekor seviyeler daha giicli bir sekilde gelebilir. Buna karsin 10800 seviyesi
Uzerinde kalmakta zorlanilmasi halinde ise 10600 seviyesi ilk destek olarak karsimiza cikiyor. Teknik gostergeler giiclii
tarafta olmaya devam ediyor.

Destekler: 10800 / 10600 / 10500

Direngler: 10900 / 11000 / 12700
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

BERA Acllis Fiyati 19,87 20,37 19,37 13.575 4,4 0,8
CIMSA Acilis Fiyati 33,42 34,26 32,58 31.602 12,5 1,5
SAHOL Acllis Fiyati 103,00 105,58 100,43 216.339 17,4 0,9
SISE Acllis Fiyati 51,60 52,89 50,31 158.062 11,2 1,0
TCELL Acllis Fiyati 106,00 108,65 103,35 233.200 15,1 1,6
VAKBN Acilis Fiyati 22,36 22,92 21,80

BIST 100 10852

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis
fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir
kapanis olmasi halinde referans deder giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gegen Haftanin Performansi
1-5 Temmuz 2024 Haftasi

ALARK 107,50 103,60 -3,63% Stop
HALKB 18,25 17,62 -3,45% Stop
CCOLA 826,00 842,00 1,94% Cuma Kapanisi
KCHOL 226,80 220,40 -2,82% Stop
KRDMD 31,50 30,06 -4,57% Stop
THYAO 308,75 295,75 -4,21% Stop
Ortalama Getiri -2,8%
BIST 100 10.648 10.851 1,9%
Relatif Getiri -4,6%

* Alis Fiyatlari Pazartesi Agilis seansinda olusan fiyatlardir. Hedef olmayan hisseler Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimistir.
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Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -9,1% 37,6% -33,9%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak
hesaplanmistir.

Sirket Haberleri

ISMEN — is Yatinm Menkul Degerler A. S., unvani "is Yatirim Etiler Subesi" olmak {zere istanbul ili, Sisli ilcesinde yeni
bir sube agma karari aldigini duyurdu.

KOZAA — TMSF Fon Kurulu, Koza Anadolu Metal bagl ortakligi ATP insaat'in ATP Havacilik' daki paylari tamaminin
Koza ipek Holding'e satilmasini onayladh.

HDFGS - Sirket 565.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %100 oraninda
bedelli olarak 565.000.000 TL arttirilarak 1.130.000.000 TL'ye ¢ikariimasina karar verdi.

AYDEM - Aydem Yenilenebilir Enerji, Yagmur HES ve Armagan HES projelerinin Gretim lisanslarini iade etti.
AYDEM - Sirket pay basina briit 0,5457560 TL kar payi dagitma karari aldi (Hak kullanim tarihi: 29.07.2024).

ARCLK - Arcelik, Whirlpool Europe biinyesinde bulunan ingiltere'deki kurutucu fabrikasini yil sonuna kadar
kapatmayi planhyor.

DOAS - Aerofoils GmbH ile Sirketimiz arasinda; "Aerofoil" marka "e-foil Grinleri"nin Tlrkiye'deki satis ve servis
hizmetlerinin, Sirketimiz tarafindan yerine getirilmesinin esaslarini belirleyen distributorlik sdzlesmesi
imzalanmistir.

EBEBK — Haziran 2024'te Turkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam Griin adedi 8.305.921
olarak gerceklesmisken, bu sayi Haziran 2023'te 7.244.320'dir.

THYAO - THY, ana faaliyet konusu disinda kalan gesitli yatirim projelerinin yonetilmesi amaciyla "THY Yatirm

Yonetim" sirketinin kurulmasina karar vergizegral Yatirim Menkul Degerler A.S.
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ULUSE - Ulusoy Elektrik'in 2024 yili 3 aylik konsolide net zarar1 92.724.262 TL (2023/3 ayhk: 280.574.059 TL).

ALARK — 05.07.2024 tarihinde pay basina 108,20 TL - 107,60 TL (agirlikh ortalama 108,05 TL) fiyat araligindan
toplam 46.270 TL nominal degerli pay geri alimi yapilmistir

OZRDN - Ozerden Ambalaj'in 2024 yili 3 aylik konsolide net zarar1 9.762.768 TL (2023/3 aylik: 29.864.500 TL).

GUBRF - Glibretas ile Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi arasindaki "Basbayilik S6zlesmesi"
yenilenmistir.

KLRHO - Kiler Holding'in 2024 yili 3 aylik konsolide net kari 374.080.000 TL (2023/3 aylik: -54.073.000 TL).
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Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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