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Piyasa Beklentimiz

Borsa endeksi gegcen haftayr %2,37 geri cekilme ile
kapatti. Gegen hafta bankacilik endeksi %6,7 oranindaki
geri cekilme ile dikkat cekti. Bankacilik endeksi bir
sliredir 16.000 seviyesi Gizerinde kalmakta zorlaniyordu.
bankacilk

kapanis

Gecen hafta ele
16.000
gerceklestirmesi halinde yeni bir ralli baslatabilecek

aldigimiz  yazimizda

endeksinin seviyesi  Uzerinde
glcte oldugunu ancak 16.000 uzerinde kalmakta
zorlanmasi halinde ise satis baskisinin artabilecegini
belirtmistir. 2024 yilindan bu yana bankacilik endeksi
endeksin tasiyict kolonu oldu. Dolayisiyla burada
yasanan derin kirillmalar endeksinin yonini belirlemede
etkili olmaya devam edecektir. Gecen hafta bankalarin
2. Ceyrek bilancolarinin zayif gelebilecegine yonelik
yabanci raporlarive soylemler 16.000 seviyesinin altinda
kalmasina zemin hazirlamis goriinlyor. Bu hafta
bankalara yonelik 2. Ceyrek bilancolar gelmeye
baslayacak. TSKB ve Garanti disinda diger banka
karliliklarinin daha zayif gelmesini beklemekteyiz. Hem
mevduat hem de swap maliyetleri banka karlari
Uzerinde baski olusturacak gibi gérinlyor. Dolayisiyla
bu hafta bankacilik endeksinde yasanabilecek kar
realizasyonlarinin devam etmesi halinde 14.000 -
13.500 destek bolgesinden tepki gelip gelmeyecegini
arayacagiz. Bankacilik endeksinde 15.000 seviyesinden
glcli tepkilerin gelmekte zorlanmasi halinde borsa
endeksinin 10600 gerilemesi

seviyesine  dogru

beklenebilir.

Gecen hafta yabancilar hisse senedinde 124 mn S alicili
ve DiBS’te 700 mn $ saticili oldular. Béylece yabancilar
2024 yilinin tamaminda hisse senedinde 487 mn S
saticili, DiBS’te ise 9.804 mn $ alicili oldu. Gegen hafta
hem kireselden esen soguk havanin etkisi hem de
bankacilik endeksindeki asagi yonli egilim endeksin
glcli kalmakta zorlanmasini neden oldu. Yabancilarin
glcli ve sirekli bir sekilde varligini hissettirmemesi
endekste olusan yukari yonli tepelerden ve hatta zirve
seviyelerden sonra diizeltmenin sert olmasina neden
oluyor diyebiliriz. Endeks su an bulundugu noktada 22
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SON YUKSEK  DUSUK FARKI%)  mn
BIST 100 10.891  10.948  10.851 0,18% 84.293
BIST 30 11.829 11.898  11.786 0,25% 55.262
BANKA ENDEKSI 15.067 15.197  14.955 0,42% 14.495

HOLDING ENDEKSI 10.066 10.112 9.990 0,99% 10.995

SANAYi ENDEKSI 14.773 14.825 14.726 0,29% 50.307
GRAM ALTIN 2540,688 2550,023 2530,052 0,50%
Dolar/TL 32,9929 33,0532 32,95232 0,18%
EUR/USD 1,085875 1,08715 1,085095 0,01%
YABANCI TAKAS % 38,41 -1,90%

Ekonomik Takvim

Ekonomik takvimde bugiin agiklanacak majér bir veri
bulunmamaktadir.

glnlik ortalamasinin oralarda. 10800 seviyesinden
yukari yonde tepki gelmesi halinde 11.000 seviyesi
Uzerine denemeler olabilir ancak bunun icin bankacilik
endeksinden giicli tepkiler gelmeli.

2. ceyrek bilanco donemi gecen hafta basladi ve bu hafta
Akbank, Anadolu Sigorta, Garanti Bankasi, Katilim evim,
Arcelik, Yapi ve Kredi Bankasi, Otokar, Aksigorta, Tofas,
TSKB  gibi actklanmasi
bekleniyor. 2. Ceyrek bilancolardan sonra artik sektor

sirketlerin  bilancgolarinin
gegisleri olmaya baslayabilir. iki tane giicli mesaj var.
Bunlardan biri erken faiz indirimi olmayacagi, digeri ise
3. Ceyrekte ekonomide vyavaslamanin daha c¢ok
hissedilecegi. Dolayisiyla 3. Ceyrek tam bir gecis zamani
olmaya aday gibi goriintiyor. Beklentisi bitmis ya da ¢ok
glcli  fiyatlanmis ve faiz indirimlerinden fayda
saglamayacak sektorlerden endeks altinda hareket eden
ve distk faiz ortamindan fayda saglayabilecek

sektorlere gecis olmasi beklenebilir.

Bu hafta veri takvimi yogun ve olduk¢a dolu. Sal glini

Tirkiye’'de ekonomik gliven endeksi ve Euro

Bolgesinden 2. Ceyrege iliskin bliyime verisinin

integral Yatinnm Menkul Degerler A.S.

— S ww.integralvaﬁrim.com.tr — E— S



INTEGRAL
— YATIRMM

GUNLUK BiST BULTENI

actklanmasi bekleniyor. Carsamba giinii Japonya Merkez
Bankasinin faiz karari ve Euro Bolgesi TUFE ile ABD’de
ADP 6zel sektor istihdam degisimi ve ham petrol stoklari
aciklanacak. Persembe giini iceride imalat PMI verisi,
ingiltere Merkez Bankasi faiz karari, PPK toplantisi ile
Cuma glini tarim disi istihdam, ortalama saatlik
kazanglar ve issizlik orani aciklanacak.

Teknik olarak, 10800 seviyesi yakinlarinda olan borsa
endeksinin bu seviye (zerinde kalmakta basaril
olmamasi halinde 10600 seviyesine dogru geri cekilmesi
beklenebilir. Tepkilerin mutlaka glicli bir sekilde gelmesi
gerekecektir. Bunun gerceklesmekte basarili olmamasi
halinde satis baskisi artabilir. Buna karsin satislarin
10800 uzerinde karsilanmaya devam etmesi halinde ise

11.000 Gzerindeki gliclenmenin kapasi aralanmis olacak.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:

INVES: Bilango destegi

CVKMD: KAP haber destegi

AGHOL, CIMSA, GENIL, PSGYO: Giicli teknik gériiniim
korunuyor

CCOLA: Direng bolgesini kirma potansiyeli,

GWIND: 22 giinlik ortalamasindan tepkinin devam
etmesi,

VIOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS
Bist30 spot endeksinde gectigimiz hafta basinda 12263
zirvesi gortlmus olsa da 12200 seviyesi tizerinde kalicilik

saglanamadi. Zirveden gelen dizeltme hareketi
sonrasinda 11758 seviyesine kadar siliren bir geri
cekilme izledik. Gelen tepki alimlari ile spot endeks
haftayr tam olarak 22 ginlik hareketli ortalama
seviyesinin bulundugu 11829 seviyesinden kapatti. Spot
endekste yukari yonli ana yonde hala bozulma
gormiyoruz. Haftanin ilk islem glniinde 22 glnlik
hareketli seviyesi

gelebilecek tepki alimlari ile 12000 ve 12200 seviyeleri

ortalama Gzerinde kalabilirsek,

test edilebilir. Bu nedenle var olan uzun pozisyonlari
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korumak faydali olabilir. 11750 desteginin asagl yonde
kirllmasi  durumunda 11600 seviyesine kadar geri
cekilme vyasanabilir. Bu nedenle 11750 seviyesinin
altinda kisa pozisyonlarin agilmasi distntlebilir.

Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskan
Yardimcisi Cevdet Akcay, Reuters'a verdigi soyleside su
anda faiz indirim donglisinin degerlendirilmedigini,
indirimler basladiginda da siki durusun korunacagina
dair kuskuya yer birakilmayacagini séyledi. Akcay, para
politikasinda gevseme dongisiiniin
degerlendirilmesinin 6n kosulunun aylk enflasyonun
ana egiliminde belirgin ve kalici bir dislis oldugunu

soyledi.

Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, elektrikli arag ve
cip Uretimi basta olmak lizere yiksek teknolojili tiretim
alanlarinda 30 milyar dolarlik tesvik paketi agikladi.

ABD

ABD Merkez Bankasinin (Fed) enflasyon gostergesi
olarak dikkate aldigi gida ve enerji kalemlerinin
hesaplama disi tutuldugu cekirdek kisisel tiketim
harcamalari fiyat endeksi, ayni dénemde aylik bazda
ylzde 0,2 ve yillik bazda ylzde 2,6 artti. Beklenti aylik
olarak yizde 0,2, yillik olarak 2,5 artis gostermesi

yonindeydi.

ABD Baskan Yardimcisi Kamala Harris, 2024 baskanlik
yarisina dahil oldugu hafta - kampanya iletisim direktori
tarafindan rekor olarak nitelendirilen bir tutarda, 200
milyon dolar bagis topladi.

Eski ABD Baskani Donald Trump, se¢imi kazanip Beyaz
Saray’a dénmesi halinde ABD’nin Sermaye Piyasasi
Kurulu olan Securities and Exchange Commission (SEC)
Baskani Gary Gensler’i gbrevden alacagini, dizenleyici
kuruma “kripto dostu” isimler atayacagini séyledi.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik

A /\
e !
[erpe— e B
———
/\——/é\ e
s e 1
o e e e I .

BiST 100 Endeksi 10800 destegine dogru gerilemesinin ardindan bu seviyelerden tepkilerin gelip gelmeyecegini
izleyecegiz. Endekste satislarin 10800 seviyesi lzerinde karsilanmaya devam etmesi halinde 11.000 seviyesine dogru
ylkselis egilimi izlenebilir. Buna karsin 10800 seviyesi lizerinde kalmakta zorlanilmasi halinde 10600 seviyesine dogru
satis baskisi artabilir.

Destekler: 10800 / 10700 / 10600

Direngler: 11088 / 11500 / 11800

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler
ARCLK Acilis Fiyati 190,80 195,57 186,03 128.929 19,0 2,2
CCOLA Acilis Fiyati 890,50 912,76 868,24 226.517 11,3 51
CIMSA Acilis Fiyati 36,74 37,66 35,82 34.741 13,7 1,7
PSGYO Acilis Fiyati 2,13 2,18 2,08 10.224 5,3 0,7
SOKM Acilis Fiyati 63,55 65,14 61,96 37.704 11,1 1,5
TSKB Acilis Fiyati 12,72 13,04 12,40 35.616 4,7 1,5
BIST 100 10891

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks

hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlarr Cuma glinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan

yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis
fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir
kapanis olmasi halinde referans deder giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gecgen Haftanin Performansi
22-26 Temmuz 2024 Haftasi

TAVHL 284,75 270,00 -5,18% Stop
OZRDN 48,90 47,40 -3,07% Stop
TCELL 110,40 114,80 3,99% Hedef
TKFEN 56,15 58,15 3,56% Hedef
AGHOL 447,00 435,75 -2,52% Stop
AKBNK 68,75 65,55 -4,65% Stop
Ortalama Getiri -1,3%
BIST 100 11.156 10.891 “2,4%
Relatif Getiri 1,1%

* Alis Fiyatlari Pazartesi Agilis seansinda olusan fiyatlardir. Hedef olmayan hisseler Cuma giini kapanis fiyatindan kapatiimistir.

Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL
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Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -6,9% 38,0% -32,6%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak
hesaplanmistir.

Sirket Haberleri

GARFA - Garanti Faktoring'in 2024 yili 6 aylik konsolide olmayan net kari 693.057.000 TL (2023/6 aylik: 481.039.000
TL).

SEGYO - Seker GYO, Ankara ili Gélbasi ilgesinde bulunan 18.481m2 yizolgimiine sahip olan arsasini 26.400.000 TL +
KDV pesin bedelle satma karari aldi.

VAKBN - Banka Yonetim Kurulunun Karariyla, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yayinlanan
"Bankalarda lyi Ucretlendirme Uygulamalarina iliskin Rehber" kapsaminda 6zellikli ¢alisanlara yapilacak degisken
o6demelere iliskin olarak 26 Temmuz 2024 tarihinde 21,78 TL ortalama fiyattan toplam 53.290 adet hisse senedi geri
alimi yapilmstir.

YESIL — Yesil Yatirim Holding A. $.nin bedelli sermaye artirimi basvurusu SPK tarafindan reddedildi.

GESAN - Sirket, Romanya ve cevresindeki llkelerde, basta yenilenebilir enerji santralleri (GES ve RES)ile
ylksek gerilim trafo merkezleri insasinda faaliyet gostermek tizere, %100 bagh ortakligi olarak Romanya'da yerlesik
GIRISHIM ELECTRIC ROMANIA S.R.L firmasinin kurulus islemlerini tamamlamistir. GIRISHIM ELECTRIC ROMANIA
S.R.L, Romanya'da yenilenebilir enerji alaninda is gelistirme calismalarina baslamistir.

KARTN - Sirket daha dnce 24.06.2024-31.07.2024 tarihleri arasinda gecici olarak durdurulmasina karar verilen 1 nolu
karton Uretim hattinda (KM1), ileride baska yeni bir tasarrufta bulununcaya kadar karton retim faaliyetinin siiresiz
olarak durdurulmasina karar verdi. 1 nolu karton Uretim hattinda lretimin durdurulmasinin, 2 nolu karton tretim
hattinin (KM2) Gretim faaliyetlerine herhangi bir menfi etkisi olmayacaktir.

ALARK - Sirket tarafindan 26.07.2024 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 104,40 TL - 103,50 TL (agirlkli ortalama
103,88 TL) fiyat araligindan toplam 96.250 TL nominal degerli ALARK paylari geri alinmistir.
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ADGYO - 26.07.2024 tarihinde 34,88 - 35 TL fiyat araligindan toplam 600.000 adet pay geri alinmistir.

MAALT — Marmaris Altinyunus'un Divan Talya Oteli'nin yenilenmesi projesi ile ilgili insaat faaliyetlerinin Muratpasa
Belediye Baskanligi tarafindan durdurulmasina karar verildi, karara itiraz edilecek.

ALGYO - Sirket 144.900.000 TL olan cikariimis sermayesinin %100 oraninda bedelsiz olarak 144.900.000 TL daha
artirllarak 289.800.000 TL'ye cikariimasina karar verdi.

VESTL - Vestel Ticaret ile Whirlpool arasinda imzalanan Servis Hizmetleri Sozlesmesi'nin 1 Aralik 2024 tarihi itibariyla
sonlandirilmasina karar verildi.

GEDIK - 26.07.2024 tarihinde 14,50 TL fiyattan 228.576 adet pay geri alinmistir.

QNBFL — QNB Finans Finansal Kiralama'nin 2024 yili 6 aylik konsolide olmayan net kari 388.204.000 TL (2023/6 aylik:
396.679.000 TL).

THYAO - Sirket Yonetim Kurulu'nca, imkanlar ve pazar kosullarina bagli olarak Sili'nin baskenti Santiago'ya tarifeli
sefer baslatilmasina karar verilmistir.

0ZGYO - Ozderici GYO'nin bagli ortakhg ingiltere'de kurulu REIT Property Limited tarafindan, ingiltere'de 3 adet ticari
gayrimenkullin satin alinmasi icin yetki verildi.

KFEIN — Kafein Yazilim, hali hazirda %51 oraninda pay sahibi oldugu bagl ortakligi Karmasis Bilisim'in %19'unun satin
alinmasina karar verdi.

CVKMD - CVK Maden isletmeleri San. ve Tic. A.S., yurt disinda yerlesik bir sirket ile "Maden Cevheri Satisi" konusunda
anlasmistir. Siparisin toplam bedeli yaklasik 56.071.000 Tiirk Lirasi (1.700.000 USD)'dir.

INVES — Investco Holding'in 2024 yili 6 aylik konsolide olmayan net kari 5.887.448.673 TL (2023/6 ayhk: 2.041.174.322
TL).
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Yasal Uyan Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve gincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yonilnde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirm
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhshk veya zararlardan kurum cahsanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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