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Piyasa Beklentimiz

GUN HACIM

Borsa endeksi gegcen haftayr %2,2 artida tamamladi. SON YOKSEK DUSUK eagki%e)  min
Bankacilik endeksinin gecen haftayr %4,7 ile giicli bir by by e
sekilde kapatmasinin etkisi hissedildi. Baska bir deyisle BIST 30 10961 11.097  10.947  -0,87% 59.082
bankacilik endeksi BiST 100 endeksinin tastyici kolonu BANKA ENDEKSI 13.991 14.106 13914 -0,38% 14.979
olurken, gecen hafta BIST 30 endeksi %2,8 ve BIST Tim HOLD"‘_'G ENDE'TS' 8.999 9.059 8.946 0,99% 10.196
endeksi haftayl %1,6 getiri ile tamamladi. Gegen hafta SANAYIENDEIS! RS Sk

" e GRAM ALTIN 2884,844 2887,786 2869,923 0,50%
Fed’in 50 baz puanlik faiz indiriminden sonra olusan
olumlu havayr TCMB’nin siki durusa iliskin soylem Sl e s
degisikligi destekledi. Piyasa Merkez bankasinin faiz Y 111609 111695 1118575 0,01%
o . .. . YABANCI TAKAS % 38,28
indirimine bu yil gidecegine kesin goziiyle bakmaya
baslarken, Kasim ayina beklentiler yogunlasmis Ekonomik Takvim
durumda. Bu noktada, gelecek haftanin basinda 10:30 Almanya imalat PMI (Eyliil)
aciklanacak enflasyon verisindeki aylk rakam oldukga 10:30 Almanya Hizmetler PMI (Eyliil)
onemli olacak. %2’nin altinda, %1,5’a yaklasan bir 10:30 Almanya Bilesik PMI (Eyliil)
rakamin gelmesi halinde piyasada faiz indirim inanci 11:00 Euro Bolgesi Imalat PMI (Eylul)
daha da artabilir ve bu da Borsa endeksine alim 11:00  Euro Bolgesi Hizmetler PMI (Eyliil)

T 11:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI (Eylal)
getirebilir. oo : N

11:30 Ingiltere Imalat PMI (Eylal)

Simdilik Borsa endeksini glclendirebilecek 6nemli bir 11:30 !ng!ltere H‘|zm‘etler PMI (Eylal)
hikaye bulunmuyor. Bu hafta veri yogun bir hafta degil 11:30 Ingiltere Bilesik PMI (Eylil)

y . y ' "y & o vg 15:00 FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
ancak kiresel piyasalarda Fed Uyelerinin cok yogun 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Agustos)
aciklamalari  bulunuyor. Fed’in faiz indirimlerine 16:45 ABD imalat PMI (Eylil)
baslamasi GOP’lar igin olduk¢a olumlu. Sermaye 16:45 ABD Hizmet PMI (Eylil)
akimlarinin gelismis tilkelere dogru akmasi, hikayemizin 16:45 ABD Bilegik PMI (Eylul)
olmasindan dolayi da bize pozitif yansiyacaktir. 2. 17:15  Chicago Fed Baskani Goolsbee’nin Konusmasi

20:00 FOMC Uyesi Kashkari'nin Konusmasi

Ceyrek bilango déneminin gelecek hafta sonlanmasi ve )
. - *Japonya'da piyasalar kapali olacaktir.

beklentilerden daha olumlu aylik enflasyon rakaminin

halinde Bist 100 endeksinin

yerlerden glicli tepkiler yapmasi beklenebilir. Kisa

gelmesi bulundugu

vadede 10200 seviyesinin {izerinde kapanislar icin

N _ Pazartesi glinli kiiresel piyasalarda imalat ve hizmetler
onemli bir gerekce bulunmuyor.

sektorlne iliskin PMI verileri agiklanacak. Bu veri Eyll

Piyasada paranin park ettigi para piyasasi fonlarindan ayin ilk okuma verisi olmasi agisindan nemli. Ozellikle

yavas yavas cikislarin olmasi hisse fonlarina girisleri dinyada imalat sektorine  yonelik  yasanan

destekleyebilir ve bunun bir sonucu olarak borsaya yavaslamanin devam edip etmedigini anlamamiz

girisler artabilir. Giris olmasi halinde bunun ilk olarak
bankalar ve holdinglerde hissedilmeye baslanacagi
glgcli
kaniksanmasi halinde ise faizi indirim dongisiinden

gorisiindeyiz.  Faiz  indirimlerinin  daha

olumlu etkilenecek hisselere girisler artabilir.

acisindan énemli olacaktir. Sali gini iceride reel sektor
given endeksi ve kapasite kullanim verisi agiklanacak
ancak fiyatlamalara bir degisim olusturmasini
Fitch’in

diizenledigi webinar takip edilecek. Carsamba ham

beklemiyoruz. Sali glnG Tirkiye odakli
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petrol stoklari, Persembe ise ABD ekonomisinin 2.
Ceyrek nihai blylime verisi, kisisel tiketim ile Fed
Uyelerinin agiklamalar takip edilecek. Cuma giinii ise
kisisel gelir ve harcama verileri 6n planda olacak.

Borsa endeksi teknik olarak 10.200 seviyesi Uzerine
yerlesmedikce vyikselis icin hazir olmayacak. Teknik
gostergelerde zaman zaman yikselis egilimine
yonelecek hareketler izliyoruz ancak yeterli olmuyor.
Yukarida bircok esik seviye olmasina karsin, endeksin
ylkselis egilimini baslatmasi agisindan 10.200 seviyesi
oldukga kritik. Bu hafta 10.200 seviyesi lizerinde kapanis

olusmasi halinde hisse pozisyonlari artirilabilir.
Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:

GARAN, THYAO, TTKOM: 50 giinlik hareketli ortalama
Uzerinde giiclenme beklentisi

AGHOL, ISCTR, KCHOL: 22 giinliik hareketli ortalama
Uzerinde gliclenme beklentisi

FROTO: Hareketli ortalamalara dogru tepki beklentisi
GLYHO, PGSUS: Gigli teknik gorinimin devami
beklentisi

VIOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS

BIST 30 spot endeksi gectigimiz haftanin son islem
gininde %0,87 deger kaybederek glinii 10961 puan
seviyesinden kapatti. Spot endekste yeni haftada 50
glnlik hareketli ortalamanin bulundugu 11143 seviyesi
Uzerinde glnluk kapanislar gelmesi halinde 11500
seviyesine kadar ylikselis yasanabilir. Bu nedenle spot
endekste 10500 destegi altinda
gelmedigi slirece vadeli tarafta uzun pozisyonlarin

ginlik kapanis

slrdirtlmesi kazang yaratabilir. 10500 destegi altindaki
ginlik kapanislar gelmesi halinde ise vadeli taraftaki
uzun pozisyonlarin sonlandirilarak kisa pozisyonlarin
acilmasi faydali olabilir.

23.09.2024

Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) karar
metninde ek sikilasma vurgusunu kaldirmasi yabanci
kurumlarin da beklentilerinde revizyonlar
gerceklesmesine neden oldu. Goldman Sachs
ekonomistleri Clemens Grafe ve Basak Edizgil ise karar
sonrasl faiz indirimlerinin, kendi 6ngoriilerinden daha
gec bir tarihte, Kasim ayinda baslayabilecegi
ongorisinde bulundu. Ekonomistler, i¢c talepteki
yavaslamanin Eylil ve Ekim aylarinda enflasyon ivmesini
yeterince dislrerek TCMB’nin Kasim ayinda 100 baz
puanlikilk faiz indirimini yapmasina olanak saglayacagini
diisindlUglinl belirtti. Citigroup Inc'e gore, TCMB'nin
karar metninde kullandigl tonlama, yetkililerin daha az
kisitlayict  bir durusa yoOneldigini gosteriyor. Citi
Ekonomisti ilker Domag, TCMB toplantisinin ardindan
yayinladigi notta, TCMB'nin Kasim aymna kadar
beklemede kalmasinin muhtemel oldugunu ve politika
faizinin yil sonuna kadar ylzde 50'den ylizde 45'e
disirilecegini 6ngordigini belirtti.

Tirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) acikladigi Eylil
ayina iliskin tuketici gliven endeksi verilerine gore,
tiketici gliveni Eylil ayinda aylik bazda ylizde 2,4 arth.
Tirkiye istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi isbirligi ile ylrGtllen tiketici egilim anketi
sonuglarindan hesaplanan tiketici gliven endeksi,
Agustos'ta 76,4 iken eyllul ayinda ylzde 2,4 artarak
78,2'ye yikseldi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani
Fatih Karahan, 3 Ekim tarihinde Tirkiye Blylk Millet
Meclisi'nde (TBMM) sunum gergeklestirecek.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu,
bankalarin sermaye yeterliligi hesaplamasinda bireysel
kredilere ve konut kredilerine uygulanan ilave risk
agirliklarini kaldirdi. Dizenleme oncesi risk agirliklari,
kredi kartlarinda 1-6 ay vadede ylizde 100, 6 aydan uzun
vadede yuzde 150, ihtiyac kredilerinde 1-12 ay vadede
ylizde 100, 12 aydan uzun vadelerde ylizde 150
seviyesinde olurken, tasit kredilerinde de risk agirhgi
ylizde 75 seviyesinde bulunuyordu.
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Tirkiye  Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
makrofinansal istikrar ve parasal aktarim
mekanizmasinin desteklenmesi amaciyla bazi adimlar
attl. Buna gore, kisa vadeli TL mevduatta yiizde 12 olan
oran ylzde 15'e, uzun vadeli TL mevduatta ylizde 8 olan
oran da ylizde 10'a ¢ikarilirken, YP mevduat i¢in TL tesis
orani ylzde 8'den ylzde 5'e indirildi. Zorunlu karsiliklar,
27 Eylil 2024'te tesis edilecek. TL mevduat igin tesis
edilmesi gereken zorunlu karsiliklara faiz uygulamasinda
TL'ye gecis orani kosulu kaldinldi. TL'ye gecis orani
seviyesine gore uygulanan azami komisyon orani ylizde
5'ten ylzde 8'e ylikseltildi.

ABD

ABD Merkez Bankasi (Fed) Yoénetim Kurulu Uyesi
Michelle Bowman, politika faizinin 50 baz puan
disirilmesi kararina karsi ¢ikmasina iliskin, bu kararin
Fed'in fiyat istikrari hedefinde "erken bir zafer ilani"
olarak yorumlanabilecegi riskini gordiiglini ifade etti.

Avrupa

Lagarde, Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan
dizenlenen "2024 Michel Camdessus Merkez
Bankaciligl Dersi" etkinliginde konustu. Son vyillarda
yasanan soklarin ekonominin yapisini degistirdigine
isaret eden Lagarde, para politikasinin etkisinin nasil
degerlendirilecegi konusunda zorluk olusturdugunu
anlatti. Lagarde, son vyillarda politika aktarimina iliskin
belirsizliklere dikkati cekerek, bu belirsizligi yonetmek
icin yalnizca beklenen enflasyona degil ayni zamanda
altta yatan enflasyon dinamiklerine ve iletim glicline de
odaklanan li¢ yonll politika cercevesini baslattiklarini
dile getirdi.

23.09.2024
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik
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BIST100 endeksi, gecen haftayr 10000 seviyesinin altinda kapatt. Diger yandan 9800 seviyesi Ustlinde kapanis
gerceklestirmeyi basardi. Bu seviye Ustlinde tutunmayi basarmasi durumunda yukari yonli hareketlilik gig
kazanabilir. Alimlarin devam etmesi durumunda 10000 seviyesi listiinde 10200 seviyesi kritik direng olarak karsimiza
cikiyor. Bu seviye Ustiine atmakta basarili olabilirse gelen tepki alimlarinin kalici olmasini bekleriz. Ote yandan geri
cekilmelerde 9800 seviyesi destek olarak izlenmeye devam edilebilir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda 200 glinlik
ortalama olan 9450 seviyesi risk olusturmaya devam ediyor.

Destekler: 9800 / 9500 / 9450

Direngler: 10000 / 10200 / 10300
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

AKFYE Acilis Fiyat 20,00 20,70 19,30 20.321 4,7 0,7
CIMSA Acilis Fiyati 37,36 38,67 36,05 35.327 13,9 1,6
GARAN Acllis Fiyati 119,20 123,37 115,03 500.640 5,1 1,8
GENIL Acilis Fiyati 92,70 95,94 89,46 27.810 37,2 4,7
GUBRF Acilis Fiyat 203,30 210,42 196,18 67.902 0,0 4,7
TTKOM Acllis Fiyati 51,40 53,20 49,60 179.900 8,5 1,5
BIST 100 9900

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlarr Cuma glinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis
fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir
kapanis olmasi halinde referans deder giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gecgen Haftanin Performansi

16 - 20 Eyliil 2024 Haftasi

DOAS 223,50 221,20 -1,03% Cuma Kapanisi
DOHOL 14,48 15,22 5,11% Hedef
GARAN 111,00 114,20 2,88% Hedef
MAVI 94,35 91,00 -3,55% Stop
TOASO 222,00 219,00 -1,35% Cuma Kapanisi
TTRAK 742,00 740,00 -0,27% Cuma Kapanisi
Ortalama Getiri 0,30%
BIST 100 9.685 9.900 2,2%
Relatif Getiri -1,9%

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL
t: 444 1 858 (ULU) » f: 0212 328 30 81 » Mersis No: 0 478 051 8427 000 17
www.integralyatirim.com.tr




INTEGRAL
= YATIRIM

GUNLUK BIST BULTENI 23.09.2024

Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -16,6% 25,5%  -33,6%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak
hesaplanmistir.

Sirket Haberleri

ULKER - Sirket, her nevi gida maddesinin lretimi, pazarlanmasi ve satisi, ithali, ihraci ile gercek ve tiizel kisilere (istirak
ettikleri dahil olmak tzere) danismanlik hizmetleri vermek amaciyla 250.000 TL sermayeli bir "Anonim Sirket"
kurulmasina ve kurulacak olan bu sirkete %100 oraninda istirak edilmesine karar vermistir.

ACSEL - Sirketin mevcut yillik 14.700 ton olan {iretim kapasitesinin; 17.700 tonu teknik CMC, 2.550 tonu SAF CMC
olmak Uzere toplam 20.250 tona ¢ikarildigina iliskin olarak Denizli Sanayi Odas! tarafindan dizenlenen 20 Agustos
2024 tarihli ve 393 sayili yeni "Kapasite Raporu" 20.09.2024 tarihinde sirkete gonderilmistir.

MIATK - Link Bilgisayar, Vitalis Teknoloji'nin bltin aktif ve pasifiyle devrolmasina iliskin gerekli izin ve onaylari almak
Uzere SPK'ya basvurdu.

PATEK - Pasifik Teknoloji bagli ortakligi TITRA Teknoloji ile Savunma Sanayii Baskanligi arasinda Kargo Dron
gelistirilmesi projesi kapsaminda ek bir s6zlesme imzalandi.

BIOEN - Sirket, Ayvacik C6p Gaz Elektrik Uretim Tesisine iliskin lisansa sahip Bagh Ortakligin paylarinin tamamini
Demiroglu Turizm Seyahat insaat Egitim Hizmetleri Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi’ne devretti.

TATEN - Tatlipinar Enerji, Balikesir ilinde bulunan Tathpinar RES Projesi yardimci kaynak Glines Enerjisi Santrali ticari
enerji Uretimine baslamistir. 20.09.2024 tarihi itibariyla, ydnetiminde s6z sahibi olunan isletmedeki kurulu giic toplam
316,88 MW'a ulasmistir.

30 81 » Mersis No:
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Pay Geri Alimi Bildirimleri

20.09.2024 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimi islemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FiYAT (TL) GERi ALINAN PAY ADEDI

OBAMS 33,50 - 33,80 305.896
LKMNH 17,48 50.000
MHRGY 4,55 68.906
KRVGD 2,31 225.000

Yasal Uyan Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan dnce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili tclinct kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin

saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.




