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Piyasa Beklentimiz

Borsa endeksi, diin Merkez bankasinin faiz karariyla
birlikte yukari yonli hareketliligini  kuvvetlendirdi.
Alimlarin giic kazandigi bir glinli geride biraktik. Merkez
bankasi, piyasa beklentilerine paralel olarak faizi sabit
tuttu. Burada o6nemli olan nokta karar metnindeki
ifadeler. Agiklamalara bakilacak olursa enflasyonda net
bir disis egilimi goérmeden faiz indiriminin
konusulamayacagl yoninde ifadeler var. Ancak
onumuzdeki ay gelecek olan enflasyon ve biylime
verilerinde  beklentilerden  sapmalar  olmamasi
durumunda kasim ayi itibariyla faiz indirim siirecinin
baslamasi bekleniyor. Kiiresel taraftan bakacak olursak
faiz indirimlerinin fiyatlamalara olumlu yansidigini
gorebiliriz. Ancak Fed’in 50 baz puanlik faiz indiriminin
onceden fiyatlanmasi, ekstra bir hareketlilige olanak
saglamadi. Bu noktada gelismekte olan piyasalara olasi
para akist ihtimalinin giiclendigini sdyleyebiliriz. Ozellikle
borsa endeksinde son 2 giin Fed’den gelen faiz
indiriminin ve merkez bankasi tarafindan faiz karariyla
birlikte agiklanan karar metnindeki ifadelerin olumlu
yansimalarini gordiik. Teknik olarak bu alimlarin kalici
olabilmesi icin 10200 seviyesi Ustiinde kapanislara
ihtiyacimiz var. Bu seviye lstlinde kapanislar gelmesi
durumunda kalici bir pozitif seyir gormemiz mimkin.
Ote yandan bu seviyeyi kiramadigi siirece 9400 seviyesi
risk unsuru olmaya devam ediyor. Ote yandan endekste
etkili olmaya devam eden bir diger unsur bankacilik
endeksi. Son 2 gindir yasanan pozitif hareketlilik
endeksi olumlu etkilemeye devam ediyor. Bankacilik
endeksinde 14000 seviye Ustlinde kalmakta basarili
olmaya devam edilmesi durumunda alimlarin kalic
olmasini bekleriz. Bankacilik endeksi dnciliigliinde borsa
endeksinin hareketlilige devam edecegini dislyoruz.
Genel olarak 6nliimuzdeki sitrecte yurt icinden gelecek
veri akislarinin piyasaya yoén verme olasiliginin yiksek
oldugunu soyleyebiliriz.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:

ENKAI, EREGL, ISCTR : 22 glnlik ortalama (izerinde
glclenme beklentisi

AKBNK, THYAO: 50 glinlik ortalama Uzerinde gliclenme
beklentisi
PGSUS, TKFEN
beklentisi

: GUclu teknik gorinimiin devami

20.09.2024

SON YUKSEK  DUSUK F Aim%) H‘:"‘M
BIST 100 9.976 9.981 9.852 2,06% 84.621
BIST 30 11.057 11.069 10.902 2,29% 63.628
BANKA ENDEKSI 14.045 14.122 13.788 3,08% 19.792
HOLDING ENDEKSI 9.018 9.018 8.861 0,99% 10.698
SANAYi ENDEKSI 13.277 13.277 13.117 1,83% 44.100
GRAM ALTIN 2830,871 2839,016 2795,436 0,50%
Dolar/TL 34,00193 34,12196 33,9868 0,18%
EUR/USD 1,114995  1,11805  1,10686 0,01%
YABANCI TAKAS % 38,43

Ekonomik Takvim

02:30
02:30
02:30

Japonya TUFE Aylik (Agustos)

Japonya TUFE Yillik (Agustos)

Japonya Cekirdek TUFE Yillik (Agustos)

06:00 Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Orani Karari
09:00 ingiltere Cekirdek Perakende Satislar
(Agustos)

09:00 ingiltere
(Agustos)

09:00 ingiltere Perakende Satislar Aylik (Agustos)
09:00 ingiltere Perakende Satislar Yillik (Agustos)
10:00 Turkiye Tuketici Gliven Endeksi (Eylil)
17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Gliveni (Eylil)

18:00 ECB Baskani Christine Lagarde'in Konusmasi
21:00 FOMC Uyesi Harker'in Konusmasi

Cekirdek Perakende Satislar

OTKAR, OYAKC: Hareketli ortalamalara dogru tepki
beklentisi

Bu hafta takip ettigimiz hisselerde DOHOL ve GARAN
hedef, MAVI stop oldu. Diger hisselerde beklentimiz
devam ediyor.

VIOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS

BiST 30 spot endeksi diin %2,29 yiikselerek giinii 11057
puan seviyesinden kapatti. Spot endekste haftanin son
islem glnidnde alicilh seyrin devam etmesi halinde 50
glnlik hareketli ortalamanin bulundugu 11157 seviyesi
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test edilebilir. 50 glinliik hareketli ortalama direncinin
kirllmasi ve bu seviye Uzerinde ginlik kapanislar
gelmesi halinde spot endekste 11500 seviyesine kadar
slren bir yikselis hareketi yasanabilir. Bu nedenle spot
endekste 10500 destegi altinda glnlik kapanislar
gelmedigi slirece vadeli tarafta uzun pozisyonlarin
slrdiridlmesi kazang yaratabilir. Spot endekste 10500
destegi altinda glnlik kapanislar gelmesi halinde ise
vadeli tarafta uzun pozisyonlarin sonlandirilarak kisa
pozisyonlarin acilmasi faydal olabilir.

Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika
faizinde yine hamle yapmadi. Banka politika faizini
ylzde 50 seviyesinde sabit tuttu. Boylelikle birbirini
izleyen altinci toplantida da politika faizi sabit tutulmus
oldu. Bloomberg HT anketine katilan kurumlarin
beklentisi de faizin sabit tutulacagl yoniindeydi. Karar
metninde soyleme iliskin degisiklik de dikkat cekti.
Agustos ayindaki karar metninde yer alan "Enflasyonda
belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda
ise para politikasi durusu sikilastirilacaktir" ifadesi son
metinde "Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
ongorilmesi durumunda ise para politikasi araglari etkili
sekilde kullanilacaktir" seklinde degisti.

Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplarindaki
diisls yavaslayarak devam etti. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun (BDDK) haftalik bilteninde yer
alan bilgilere gore, kur korumali TL mevduatlarda 13
Eylil haftasinda 10,4 milyar TL ile duslisi goruldd.
Boylelikle son bes ayin yavas diistsi izlendi. Son veri ile
birlikte kur korumali mevduatlarin biyiklGgu 1 trilyon
574,8 milyar TL'den 1 trilyon 564,3 milyar TL'ye geriledi.

HSBC ve Barclays TCMB’nin faiz kararina iliskin
degerlendirmelerde bulundu. HSBC Ekonomisti Melis
Metiner konuya iliskin olarak kaleme aldigi notta
bankanin beklentileri dogrultusunda faizi
degistirmeyerek ylzde 50'de tuttugunu hatirlath.
Ekonomist, bu yil faiz degisikligi beklemediklerini, yilin
son ceyreginde faiz indirimine iliskin risklerin yukari
yonli oldugunu belirtti.

20.09.2024

Londra'da diizenlenen Invest in Turkiye forumunda
konusan JPMorgan Yonetici Direktérii Gokhan Ozkan,
Tlrkiye'ye son dénemde sabit getirili menkul kiymet
tarafinda artan ilgi oldugunu ayni zamanda para akisinin
hizlandigini séyledi. Diger yandan mevduat faizlerinin
carry trade firsati sunarken sermaye piyasalari ile
birlesme satin alma aktivitesini olumsuz etkiledigine
dikkat cekti. Ozkan, Tiirkiye'de birlesme satin alma
aktivitesine bakildiginda 2004-2014 vyillari arasinda
Turkiye'yve agirhkli olarak Avrupa, Kuzey Amerika ve
Asya'danilgi olurken son 10 yilda volatiliteye baglh olarak
Ortadogu'dan daha fazla ilgili oldugunu belirtti.

ABD

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 14 Eylul
haftasinda 219 bin oldu. Basvurularda Mayis ayindan bu
yana en disuk seviye kaydedildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslari Fed’in faiz
indirimlerine dair degerlendirmelerde bulundu. Fitch
Ratings, ABD konut piyasasinin arzi ve satin alinabilirligi
artirmak icin daha fazla faiz indirimine ihtiyaci oldugunu
kaydetti. S&P Global ise faiz indiriminin, gelecek aylarda
gelismekte olan piyasalarda parasal gevsemeyi tesvik
edecegini bildirdi.

Avrupa

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) politika faizini yiizde 5
seviyesinde sabit tutma karari aldi.

Portekiz Merkez Bankasi Baskani ve AMB Yonetim
Kurulu Uyesi Mario Centeno, Politico'ya verdigi
demecte, "Buglin para politikasi donglsinde
bulundugumuz konum gz 6niine alindiginda, asil risk bu
oldugu icin, beklentilerin altinda kalma riskini gercekten
en aza indirmeliyiz" acgiklamasinda bulundu. Centeno
yaptigi aciklamada, enflasyonun tahminlerin altinda
kalmasini 6nlemek icin AMB’nin faiz oranlarini dislirme
hizini artirmak zorunda kalabilecegini kaydetti.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik
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BIST100 endeksi, alimlarin hizlanmasiyla 10000 seviyesinin hemen altinda bir kapanis gerceklestirdi. Gelen alimlarin
kalici olabilmesi icin 10200 seviyesi Ustiinde kapanislara ihtiya¢ var. Bunun saglanmasi durumunda yukari yonli
hareketliligin giic kazanmasini bekleriz. Ote yandan gelebilecek olasi satis baskisi durumunda 9800 seviyesi destek
olarak takip edilebilir. Bu seviyenin kirilmasiyla 9400 seviyesine dogru geri ¢cekilmeler goriilebilir.

Destekler: 9800 / 9500 / 9400

Direngler: 10000 / 10200 / 10300

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

DOAS Acilis Fiyati 223,50 229,09 217,91 49.170 4,0 1,0
DOHOL Acilis Fiyati 14,48 14,84 14,12 37.894 15,8 0,7
GARAN Acilis Fiyati 111,00 113,78 108,23 466.200 4,8 1,7
MAVI Acilis Fiyati 94,35 96,71 91,99 37.481 16,1 4,8
TOASO Acilis Fiyati 222,00 227,55 216,45 111.000 11,4 2,8
TTRAK Acilis Fiyati 742,00 760,55 723,45 74.250 9,2 4,6
BIST 100 9685

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlarr Cuma glinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis
fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir
kapanis olmasi halinde referans deder giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

DOHOL ve GARAN hedef. MAVI stop. Diger hisselerdeki beklentimiz devam ediyor.

Sirket Haberleri

IPEKE, KOZAA, KOZAL - Sirketlerin hazineye ait olan hisselerinin Tirkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi'ne deuvri,
17.09.2024 tarihinde tescil edilmis olup,19.09.2024 tarih ve 11168 sayl numarah Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yayinlanmistir.

DAGI - Sirket tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'na bedelli sermaye artirimi basvurusunun geri ¢ekilmesi talebi 19
Eyltl 2024 tarihinde iletilmistir.

ICUGS - Sirketin bagl ortakhgi NETSAFE TEKNOLOJIK YATIRIMLAR A.S., mevcut hissedarlar ile birlikte yeni bir sirket
kurarak Atabeg Platformu’nun portféyiine katilmasi yéniinde bir yatirim karari almistir. islem biiyiikliigii 150.000 USD
olarak hedeflenmis, ve ortaklik sartlarinin sirket ana sdzlesmesinin imzalanmasiyla Ekim ayi icerisinde tamamlanmasi
hedeflenmektedir.

KNFRT - Sirketin %100 bagl ortakhigi Konfrut AG Tarim A.S.'nin %50 oraninda ortagi oldugu Raz Gida ve Tarim Uriinleri
A.S.'nin ticaret unvani "KONFRUT GAP TARIM ANONIM SIRKETI" olarak tadil edilmis olup bu degisiklik istanbul Ticaret
Sicil MudurlGga tarafindan 19.09.2024 tarihinde tescil edilmis ve ayni tarihli, 11168 sayil Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmistir.

AKYHO - Sirketin bagh ortakligit NANOX KIMYASAL URUNLER SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI 'de bulunan ve
sirkete ait olan %99,99 oranindaki payin, %9,99 oraninda 2.287.890 adet ve 2.287.890,00 TL ‘si pay devri yoluyla
TURGUT CETIN ‘e satis isleminin gerceklestiriimesine karar verilmistir.
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PCILT - Adopen markasi icin ADO Grup ile Sirketin bagli ortakliklarindan Maya Medya Hizmetleri ve iletisim
Danismanligl A.S. arasinda 19 Eylul 2024 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere Medya Planlama ve Satin alma
hizmeti verilmesi konusunda anlasmaya variimistir.

CUSAN - Sirketin Kirklareli ili Evrensekiz Beldesi'nde yapimina baslanan yeni fabrika insaatinin finansmani kapsaminda
Vakifbankile 22.350.000,00 EUR kredi anlagsmasina varilmis olup, kredi s6zlesmesi 19.09.2024 tarihinde imzalanmistir.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

19.09.2024 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimiislemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FiYAT (TL) GERi ALINAN PAY ADEDI

KRVGD 2,32 325.000
LKMNH 16,36 116.036

Yasal Uyan Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve gincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan dnce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoéninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin

saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.




