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Piyasa Beklentimiz

Borsa endeksi din gini negatif bolgede gecirirken
kapanisa dogru gelen alimlar endeksin toplanmasinda
etkili oldu. Bu toparlanmada Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) yonetiminin banka genel
mudurleriyle bir araya gelmesi ve Doviz Donusiimli
Mevduat’a uygulanan yizde 40’lik faiz alt sinirinin asagi
cekilmesi konusunda adim atilabilecegi haberi etkili
olmus olabilir. Bu haber sonrasi bankacilik endeksine
gelen alimlar endeksin toplanmasinda etkili olmus
gorindyor. Din bankacilik endeksi %0,70 saticili bir
seyirle kapatmasina karsin, din giini %2’ler civarinda
asagida geciriyordu. Buglin bankacilik endeksinde
glclenmenin siirmesi halinde endekste tasiyici kolon
gorevi gormeye devam etmesi beklenebilir. Yarin
Moody’s Tirkiye kredi not gérinimi agiklanacak. Not
artimi  beklentilerinin endeks Uzerinde ekstra bir
glclenme olusturmadigini izliyoruz ancak geri cekilme
boyunun sinirli kalmasi, beklentilerin canli kaldigini ve
endekste bir katalizor gorevi gordiigini ifade ediyor.
Borsa endeksinde ana yon vyukari olmaya devam
ederken sinirh kar satislarini normal karsiliyoruz. Ayrica
bugiin Avrupa Merkez Bankas’nin faiz kararini (TSi
15:15) takip edecegiz. ECB’nin faizlerde degisiklige
gitmesini beklemiyoruz. Buna karsin karar metnindeki
ifadeler ve ECB Baskani Lagarde’in aciklamalari bir

sonraki faiz karari hamlesi agisindan dnemli olacaktir.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:

AKSA, PETKM, KRDMD, MGROS: Gugli teknik
gorinim suruyor

TCELL, ISMEN, KARSN, TABGD: Diin gelen tepkilerin
devam etmesi beklentisi

ALBRK, HALKB:
korunuyor
THYAO: 22 ve 50 ginlik ortalamasi arasindaki
stkismanin yukari yénde sonlanma beklentisi
EUREN, HTTBT: Kap Haber destegi

Bankalarda glicli gorinim
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SON YUKSEK  DUSUK FA‘::I':") HACIM mn
BIST 100 11,134 11169 11.086  -0,05% 98.749
BIST 30 12,091  12.140 11.985  -0,02% 72.063
BANKA ENDEKSI 16.045  16.165 15.829  -0,70% 17.681
HOLDING ENDEKSI 10271 10318 10.212 0,99% 12.724
SANAYi ENDEKSI 14.833  14.886  14.755 0,05% 50.278
GRAM ALTIN 2626,241 2628,176 2614,221 0,50%
Dolar/TL 33,0973 33,1326 33,0703 0,18%
EUR/USD 1,09358 1,09425 1,09315 0,01%
YABANCI TAKAS % 38,44 -1,90%

Ekonomik Takvim

09:00 ingiltere issizlik Orani (Mayis)
15:15 ECB Politika Faiz Karari

15:15 ECB Borg¢ Verme Faiz Karari
15:15 ECB Mevduat Faiz Karari

15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari
15:30 ABD ilk issizlik Basvurulari (13 Temmuz)

20:45 Fed Dallas Baskani Lorie K. Logan’in Konusmasi

Haftalik olarak takibimizdeki hisselerde ISCTR, TAVHL,
BIMAS hedef oldu. Diger hisselerde stratejimiz devam
ediyor.

VIOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS
Bist30 spot endeksi diin seans ici bir diizeltme hareketi

yapmis olsa da 11985 seviyesinden destek bularak
toparlandi ve ginli 12091 seviyesinden kapatmayi
basardi. Spot endeksin (Bist30) 12100 seviyesi lizerinde
VIOP
ve/veya

kalict  olmasi durumunda tarafinda uzun

pozisyonlar korunabilir ilave pozisyonlar
eklenebilir. Buna karsin olasi geri cekilmelerde kisa
pozisyonlarin denenmesi i¢in 11970 desteginin altinda
en az bir ginlik kapanis gérmeyi beklemenin faydali
olacagini disinlyoruz. 30 endekste ana yon yukari
olmaya devam ediyor. Bu nedenle geri ¢ekilmelerde
allm yoninde durulmasi

seklindeki stratejimizi

koruyoruz.
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Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Konut satislarinda diislis Haziran ayinda da devam etti.
Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Tiirkiye
genelinde Haziran ayinda 79 bin 313 konut satildi.
Turkiye genelinde konut satislari Haziran ayinda bir
oncekiyilin ayni ayina gore ylizde 5,2 azalarak 79 bin 313
oldu.

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) konut fiyat
endeksine goére, konut fiyatlar yillik olarak yiizde 45
oraninda artarken reel olarak ylizde 14,9 oraninda
azaldi. Konut fiyatlarindaki artis yedi aydir TUFE'nin
altinda kaldu.

TCMB, Kur Korumali Mevduat'tan Tirk Lirasi mevduata
gecisin  desteklenmesi icin  adim atti. TCMB'nin
bankalara talimatiyla KKM
hesaplarina uygulanan faiz orani alt siniri, politika faiz

gonderdigi uygulama

oraninin ylizde 80'inden yilizde 70'ine indirildi.

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yonetimi,

daha 06nce c¢eyreklik bazda dizenli yapilmasi
kararlastirilan istisare toplantilari ¢ergevesinde banka
genel muddrleri ile bir araya geldi. Kaynaklara gore,
toplantida Doviz Donlisimli Mevduat’a uygulanan
ylUzde 40’lik faiz alt sinirinin asagi ¢cekilmesi konusunda
adim atilabilecegi, ayrica DDM’de vadeye donik zorunlu

karsihk uyarlamasi konusunda da adim atilabilecegi

mesaijl verildi.

18.07.2024

ABD

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) icin
ortalama faiz orani ylizde 6,87 ile Mart ayindan bu yana
en disik seviyesine inerken, mortgage basvurular
ylzde 3,9 artt.

ABD'de sanayi lretimi, Haziran ayinda aylk bazda yizde
0,6 ile piyasa beklentilerinin izerinde arth. imalat
sanayisi Uretimi de Haziran'da aylik bazda ylizde 0,4
ylkseldi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Yoénetim Kurulu Uyesi
Christopher Waller, bankanin faiz indirimine gitme
zamaninin "yaklastiginl" ifade etti.

ABD Baskanlik secimi icin Cumhuriyetgi Parti’nin Baskan
Yardimcisi Adayi olmayi kabul eden Senatér James David
(JD) Vance, “Wall Street’e hizmet etmeyecegini” soyledi.

Avrupa

ingiltere'de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Haziran’da
beklentilerin tGzerinde yillik ylizde 2,0 artt.

Euro Bolgesi'nde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Haziran
ayinda beklentilere paralel yilik bazda yizde 2,5
seviyesinde belirlendi.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik

BiST 100 endeksi diin giinii negatif bolgede gecirirken kapanisa dogru gelen alimlar endeksin toplanmasinda etkili
oldu. Endekste teknik gostergeler pozitif bélgede olmasina karsin daha yatay bir egilim olusmus durumda. 11030
seviyesi Uzerinde kalmakta israrci olunmasi halinde bu seviye yakinlarindan tepkilerin gelmesi beklenebilir. Buna
karsin giin ici islemlerde 11030 seviyesi altinda kapanislarin olmasi halinde 10800 seviyesine dogru geri cekilme
izlenebilir. Buna karsin ana yon yukari oldugundan geri cekilme boyunun kisa kalmasini ve gliclii destek seviyelerinden
tepkilerin gelmesi beklenebilir.

Destekler: 11030 / 10800 / 10670

Direngler: 11500 / 11800 / 12100

30 81 » Mersis No:
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

ASTOR Acllis Fiyati 94,50 96,86 92,14 94.311 18,7 6,4
BIMAS Acilis Fiyati 578,50 592,96 564,04 351.265 19,3 4,2
EKGYO Acilis Fiyati 11,25 11,53 10,97 42.750 0,0 0,6
ISCTR Acllis Fiyati 17,10 17,53 16,67 427.499 5,8 1,6
SAHOL Acilis Fiyati 108,20 110,91 105,50 227.261 18,3 0,9
TAVHL Acilis Fiyat 280,00 287,00 273,00

BIST 100 11065

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina 6ncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis
fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir
kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Haftalik takibimizdeki hisselerde: ISCTR, TAVHL, BIMAS Hedef.

Sirket Haberleri

KOZAA — Koza Anadolu Metal'in 2024 yili 3 aylik konsolide net zarari 313.527.000 TL (2023/3 aylik: -292.409.000 TL).
IPEKE — ipek Dogal Enerji'nin 2024 yili 3 aylik konsolide net zarari 184.865.000 TL (2023/3 aylk: -167.382.000 TL).

EUREN - Sirket 760.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan bedelsiz olarak karsilanmak tizere
%194,73 oraninda artirilarak 2.240.000.000 TL c¢ikarilmasina karar verdi.

ETILR — 1 Nisan 2024 - 30 Haziran 2024 tarihleri arasinda 3 yeni Franchise sdzlesmesi imzalanmis olup, 2 subenin
kapanisi gerceklesmistir.

ALARK — 17.07.2024 tarihinde pay basina 104,10 TL - 103,70 TL (agirhkli ortalama 103,92 TL) fiyat araligindan toplam
48.000 TL nominal degerli ALARK paylari geri alinmistir.

OTKAR — Otokar'in 6ngorilen modernizasyon yatirimlari igin diizenlenen Yatirim Tesvik Belgesi gecerlilik tarihi
14.07.2026 ve tutari toplam 1.335.630.327 TL olarak revize edildi.

VBTYZ — VBT Yazilim A.S., Tiirkiye'de yerlesik Bir Ozel Banka ile 3 adet "Kurumsal Linux Sunucu Temini" konusunda
anlasmistir. S6zlesmenin toplam bedeli 3.762.500,00 Amerikan Dolaridir.
integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Viaslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL
t: 444 1 858 (ULU) » f: 0212 328 30 81 » Mersis No: 0 478 051 8427 000 17
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GLCVY - Sirket, Fibabanka A.S.'nin 17.07.2024 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, satisa
cikarilan 41,99 milyon TL anapara biyukligindeki 1 bireysel portféyiin ihalesini en yliksek teklifi vererek kazanmistir.

EREGL - Sirket tarafindan yurt disinda ihrag edilecek 5 yil vadeli, 750 milyon ABD Dolari nominal degerli tahvil ihracina
iliskin tertip ihrac belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmistir.

CWENE — CW Enerji, bagh ortakligi Eregli Organizasyon insaat'in "devir alinmasi" suretiyle, sirket biinyesinde
birlesilmesine karar verdi. Ayrica sirket, bagl ortakligi CW Solar Cell Eneriji tarafindan yapilacak olan ingottan baslamak
Uzere entegre hiicre Uretim tesisi yatirimi ile ilgili tesvik basvurusu onaylandi.

HTTBT — Sunrise Airways, Hitit Bilgisayar'in yazilim ¢éziimlerini kullanmaya basladi.

TSKB — TSKB, 11 farkli tlkeden toplam 14 bankanin katilimiyla 190 milyon dolar tutarinda sendikasyon kredi
anlasmasina imza att.

Yasal Uyan Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhshk veya zararlardan kurum calsanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili tclinct kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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