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Piyasa Beklentimiz

GUN HACIM

SON YUKSEK DUSUK FARKI(%) mn

BiST100 endeksi haftayi %0,88 kayipla kapath. Cuma

glni gelen alim dalgasi borsa endeksini yukari cekti. BIST 100 9.685 9.685 9.427 1,73% 79.793
Buna karsin Cuma glinii gelen alimlarin glcli bir hacimle BIST 30 10.659 10.659 10.360 1,61% 61.461
geldigini soylemek zor. Bu nedenle devaminin gelip BANKA ENDEKSI 13.357 13.403 13.089 0,03% 17.155
gelmeyecegi konusunda net bir goris sunmakta zor. HOLDING ENDEKSI 8694 8694 8507  099% 9.187
Ancak teknik olarak 50 haftalik ortalamanin ve 200 _ 5555 5555 95T 293% 51.616
glnlik ortalamanin oldukga yakinlarindan geri donmiis .
olduk. Alm dalgasinin siirmesi halinde geri dénis CRAMALTIN 2623,718 282803 2813552 0:50%

- . Dolar/TL 33,927 34,05046 33,8885 0,18%
yerimiz oldukca anlaml olacak. Bankacilik endeksi
haftayi %3,13, 30 endeks ise %0,7 saticih kapatt. EUR/USD LRSS e S
Sektorel olarak araci kurumlar, madencilik, metal ana, YABANCI TAKAS % 38,57
ticaret ve ulastirma sektorleri hizlanirken, diger
sektorlerde satis baskisi sirdir. Genel yayilan bir alim
olmadigini sdylemek mimkdan. Ekonomik Takvim
2. ceyrek bilanco donemi bu hafta sona eriyor. 2. Ceyrek *Cin'de piyasalar kapali olacaktir.
bilangolarda reel biuylme saglamis sirket sayisi oldukga *Japonya'da piyasalar kapali olacaktir.
az. Enflasyon muhasebesine tabi olmayan sirketlerde *Hazine, 2 yil vadeli sabit kuponlu 6 ayda bir kupon
daha gicli bilancolar oldugunu izledik. Bilango odemeli tahvil ihalesi gerceklestirecektir.
déneminin sona ermesiyle beklentilerin bitmesi, artik *Hazine, 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon
alicilari daha glicli gelmesine neden olabilir. Tepki oddemeli tahvil ihalesi gergeklestirecektir.
yukselislerinin devamini gérebiliriz. Ancak teknik olarak 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi (Eyliil)
ylkselis egiliminin hiz kazanmasi icin glcli esiklerin
asllmasi sart.

Bu hafta 18 Eylil’de Fed, 19 Eylil’de ise TCMB’nin para

politikasi toplantilari takip edilecek. Kiiresel piyasalarin

gbézii 18 Eylil Carsamba aksami TSI 21:00°de yarar. Dolayisiyla kiresel piyasalardan olumlu riizgarlar
gerceklesecek Fed toplantisinda 25 baz puanlik faiz ~ bize de gelebilir.

indirimi bekliyoruz. Swap tarafinda piyasa beklentisinin

%53’t 50 baz puan beklentisi bulunurken, piyasanin 19 Eylil'de ise TCMB'nin faiz karari olacak. Politika
kafasi oldukca karismis durumda. 25 baz puan bekleyen ~ faizinde bir degisiklik olmasini beklemiyoruz. Son

kesimin faiz karari yaklastikca 50 az puanlik beklentiye enflasyon verisi beklentinin oldukga Ustinde gelmisti.
yoneldigini gorliyoruz. Dolar endeksi tekrar 101 Dolayisiyla son enflasyon verisine bakarak yumusak
seviyesinin altina dogru yonelmis durumda. Dolayisiyla mesajlar vermesini ya da tonunda yumusama olmasini
50 baz puanlik faizi indirim piyasa fiyatlarinin igine daha beklemiyoruz. $ahin ve kararli durusun korunasini
cok girmis gibi goriintyor. Ancak Fed’in piyasaya daha bekliyoruz. Aksi durumda pi_yasa bunu ters algilayabilir.
kademeli yaklasacagi ve gerileyen enflasyon déngiistinii Persembe gunul ayni saatte Ingiltere Merkez Bankasinin
hemen zedelemek istemeyecegini distniyoruz. 25 baz ~ da faiz karar var. Faizde bir degisiklige gitmesini
puan da gelse 50 baz puan da gelse siirpriz olmayacakdtr. beklemiyoruz. Cuma glnu ise Japonya Merkez
Bu toplantida projeksiyonlar da aciklanacak dolayisiyla Bankasinin faiz karari olacak. Bu tarafta da faizde bir
noktasal grafik faiz indirim patikasini anlamamiz  degisiklik beklenmiyor ancak bu taraftan gelen mesajlar
acisindan 6nemli olacak. Muhtemelen piyasa fiyatlamasi énemli olacak.

da bu taraftan gelir. Fed toplantisinin bitmesiyle kiresel
piyasalardaki stres bitmis olacak. Daha rahat bir ortamin Teknik olarak borsa endeksinin 6nce 9800 ve daha sonra

olusacagini distiniiyoruz. Fed’in faiz indirimleri bize 10200 seviyeleri Gzerinde tutunma saglamasi ylkselisin
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devami agisindan 6nemli olacak. Teknik gostergelerde
teknik doénis agisindan énemli bir sinyal bulunmuyor.
Dolayisiyla gliclenmenin ve donis sinyalinin netlesmesi
acisindan 6nce 9800 Uzerinde kapanislara ihtiyacimiz
var. Endeks bu hafta bunu basarabilirse 10200
seviyesinden bahsetmemiz mimkin olacaktir. Aksi
halde tekrar 9400 seviyesine dogru bir geri c¢ekilme
gérmemiz mimkiin olabilir.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:

AKBNK, SISE, ULKER: Hareketli ortalamalara dogru tepki
beklentisi

CCOLA, FROTO, SAHOL: 22 giinlik ortalama uzerinde
glclenme beklentisi

KOZAA: 50 gilnlik ortalama Gzerinde glglenme
beklentisi

GLYHO, PGSUS: Giigli teknik gorinimin devami
beklentisi

VIOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS

BIST 30 spot endeksi gectigimiz haftanin son islem
giniinde kapanisa dogru hizlanan alimlarla giini %1,61
ylkselisle en yiksek islem seviyesi olan 10659 puan
seviyesinden kapatti. Yeni haftada spot endekste alicili
seyrin devam etmesi ve 22 giinliik hareketli ortalamanin
bulundugu 10773 seviyesinin lizerinde glinliik kapanislar
gelmesi halinde 11200 seviyesine kadar devam eden bir
ylkselis hareketi izleyebiliriz. Bu nedenle spot endekste
22 ginlik hareketli ortalama tizerinde glinliik kapanislar
gelmesi halinde vadeli tarafta kisa pozisyonlarin
sonlandirilmasi ve uzun pozisyonlarin agilmasi faydali

olabilir.

16.09.2024

Kiiresel Ekonomik Gelismeler

ABD

ABD'de tiiketici gliveni Eylil'de son dort ayin en yiksek
seviyesine cikarken, kisa vadeli enflasyon beklentileri
2020 sonundan bu yana en diislik seviyeye geriledi.
Michigan Universitesi'nin agikladigi éncii verilere gére,
glven endeksi Eylil'de 69'a yikseldi. Endeks Agustos'ta
67,9 seviyesindeydi. Ankette bir vyillik enflasyon
beklentisi ylzde 2,7'ye geriledi. Agustos ayinda bu
beklenti ylizde 2,8 olarak belirlenmisti.

Avrupa

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) yetkilileri arasinda sahin
durusu ile bilinen Belgika Merkez Bankasi Baskani Pierre
Wunsch faizlerin diismesi gerektigini belirtirken, yine de
enflasyon konusunda dikkatli olunmasi gerektigini
soyledi.

Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) sahin tyesi Joachim
Nagel, Cuma gini AMB'nin son faiz indirimini
desteklerken, Euro Boélgesi'ndeki enflasyonun, dalgali
fiyatlari ortadan kaldiran bir cekirdek o6l¢iit de dahil
olmak lizere dogru yonde ilerledigini soyledi.

Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan aciklanan,
Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bolgesi'nin Temmuz ayi
mevsimsellikten arindirilmis sanayi Uretimi verilerine
gore, Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, Temmuz'da
haziran ayina goére ylizde 0,3, gecen yilin ayni dénemine
gore de ylzde 2,2 azaldi. Piyasa beklentileri, Euro
Bolgesi sanayi liretiminin aylk ylzde 0,6, yillik ylizde 2,7
azalacagi yoniindeydi.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik
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BIST100 endeksi, persembe giinli kapanisa dogru gelen tepki alimiyla toparlanma egiliminde cuma giind fiyatlamasini
surdirda. Tepki alimlarinin kalici olabilmesi igin 9800 seviyesi Ustliinde kapanislara ihtiyag¢ var. Bu seviye Ustlinde
kapanislar gelmesi durumunda 10200 seviyesi direng olarak takip edilebilir. Ote yandan bu seviyenin kirllamamasi
durumunda satis baskisini tekrar hissetmemiz miimkin. Asagi yonliu hareketliliklerde 9400 seviyesi 6nemli destek
bolgesi olarak karsimiza ¢ikmaya devam ediyor. Bu seviyenin kirilmasi 9200 seviyesine dogru geri ¢cekilmelere sebep
olabilir.

Destekler: 9500 / 9400 / 9200

Direngler: 9800 / 10000 / 10200
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

DOAS Acilis Fiyati 223,50 229,09 217,91 49.170 4,0 1,0
DOHOL Acilis Fiyati 14,48 14,84 14,12 37.894 15,8 0,7
GARAN Acilis Fiyati 111,00 113,78 108,23 466.200 4,8 1,7
MAVI Acilis Fiyati 94,35 96,71 91,99 37.481 16,1 4,8
TOASO Acilis Fiyati 222,00 227,55 216,45 111.000 11,4 2,8
TTRAK Acilis Fiyati 742,00 760,55 723,45 74.250 9,2 4,6
BIST 100 9685

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlarr Cuma glinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis
fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir
kapanis olmasi halinde referans deder giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gecgen Haftanin Performansi

9 - 13 Eyliil 2024 Haftasi

ASTOR 82,15 79,85 -2,80% Stop
ASELS 57,15 54,90 -3,94% Stop
ULKER 146,90 150,60 2,52% Hedef
BIMAS 542,00 560,00 3,32% Hedef
TAVHL 260,75 256,25 -1,73% Cuma Kapanisi
TKFEN 54,00 51,25 -5,09% Stop
Ortalama Getiri -1,29%
BIST 100 9.771 9.685 -0,9%
Relatif Getiri -0,4%

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL
t: 444 1 858 (ULU) » f: 0212 328 30 81 » Mersis No: 0 478 051 8427 000 17
www.integralyatirim.com.tr




INTEGRAL
= YATIRIM

GUNLUK BIST BULTENI 16.09.2024

Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -16,9% 22,8%  -32,3%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak
hesaplanmustir.

Sirket Haberleri

BNTAS — Bantas Bandirma Ambalaj, kendi tesislerinde rulo ambalaj geliginden basima hazir levha Gretmek amaciyla
bir "Celik Merkezi" kurulmasina karar verdi. Ayrica, sirket 14.09.2024 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile 120.937.500 TL
olan gikarilmis sermayesinin 100% oraninda bedelli olarak artirilarak 241.875.000 TL'ye ¢ikarilmasina karar verdi.

EYGYO - Sirket pay bagina briit 0,1188 TL kar payi dagitma karari ald.

DOHOL - Dogan Miizik Yapim ve Ticaret A.S.'nin (DMC) % 40 oranindaki paylarinin, Sirketin dolayh bagli ortakligi DMC
Invest B.V. tarafindan Believe International'a satisi islemine Rekabet Kurumu tarafindan izin verilmistir.

GLYHO - Sirket, dolayli bagh ortakhg Global Ports Holding Plc ("GPH")'den olan 23,9 milyon USD'lik alacaginin GPH'te
yapilan bir sermaye artirimi sonucunda hisse senedine donistiiriilmesine karar vermistir.

SAHOL - Sirketin Sabanci iklim Teknolojileri A.S. izerinden %100 oraninda hissedar oldugu Sabanci Renewables
Inc.'nin, Oriana Solar Projesi icin Tax Equity Investor tarafindan 137 milyon USD tutarinda finansman saglanmasi igin
sdzlesme imzalandi.

SANFM - Sirketin Sakarya Hendek OSB’de bulunan arsasi igin Organize Sanayi Bolgesi'nden iletilen son
bilgilendirmeye gére, metrekare birim bedeli 3.000 TL'den 3.500 TL'ye ylkseltilmistir. Bu bedel artisi, OSB'nin yeni bir
karari ile yururlige girmis olup, mevcut taksit plani da bu dogrultuda revize edilmistir. Toplam 6denecek tutar
82.950.000 TL olarak yeniden diizenlenmistir. Bu tutarin 46.469.819 TL'si 6denmis olup, kalan 36.480.181 TL'si 10
aylik taksitler halinde 6denmeye devam edecektir.

OBAMS — Oba Makarna Sakarya Hendek fabrikasinda 15.09.2024 giinii bir patlama meydana gelmistir. Fabrikanin is
Guvenligine iliskin tiim yasal gereklilikler yerine getirilmis durumdadir. Fabrikada Tam Kapsamli isyeri Yangin Sigorta
Poligesi bulunmaktadir. Meydana gelen olay neticesinde fabrikada olusan hasara iliskin rakam heniiz belirlenmemis
olup, ilerleyen siirecte kamuoyu bilgisine sunulacaktir.
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Pay Geri Alimi Bildirimleri

13.09.2024 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimiislemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FiYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

1ZMDC 5,58 51.011
KRVGD 2,29 800.000
MHRGY 4,30 14.506
GMTAS 8,71 50.000

Yasal Uyan Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhshk veya zararlardan kurum calsanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gclinct kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin

saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.




