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Piyasa Beklentimiz  

Borsa endeksi kısa Bayram Haftasını geride bıraktı ancak 

jeopolitik gerilime merhaba demiş oldu. Hafta sonu 

bizim piyasamız kapalıyken küresel piyasalarda bir çok 

gelişme izlendi. Orta Doğu’da jeopolitik tansiyon 

yükseldi ve İran İsrail’e insansız hava aracı saldırıda 

bulundu. İsrail tarafından yapılan açıklamada tüm 

saldırıların karşılandığı ancak İsrail’in belirlediği bir 

zamanda misilleme yapılacağı ifade edildi. Bu gelişme 

sonrası petrol ve altın fiyatları yükseldi. ABD tahvil 

faizleri ve dolar endeksi (DXY) yönünü yukarı çevirdi.  

Bir diğer yandan ABD’de TÜFE beklentiyi aşarak Fed’e 

yönelik faiz patikası algısını değiştirdi. Piyasa Haziran ayı 

faiz indirim beklenti ağırlığını Eylül ayına yönlendirdi ve 

faiz indirim sayısını 3’ten 2’ye düşürdü. Avrupa Merkez 

Bankası ise faiz indirimini yaz aylarında başlatabileceğini 

ifade etti. Dolaysıyla bu gelişmeleri henüz biz fiyatlara 

yansıtmadık. Borsa endeksinde tüm bu gelişmeler 

sonrası satıcılı bir açılış gerçekleşebilir. Son iki haftada 

yaşanan yükseliş dikkate alındığında bozuk algılamalara 

en yukarıdan yakalandığımızı belirtmekte fayda var. 

Dolayısıyla kar realizasyonu için reaksiyon yerimiz var.  

Körfez sermayesinin gelmesi, gri listeden çıkma 

beklentileri, yabancı alımlarının artarak devam edeceği 

beklentisinin güçlenmesi ve ekonomi yönetiminden üst 

üste gelen olumlu açıklamalar Borsa endeksindeki 

güçlenmenin temel nedenleri oldu. Dolaysıyla jeopolitik 

tansiyon bu aşamada bize CDS’lerimizin yükselmesi ya 

da beklediğimiz sıcak paranın ne hızla gelip 

gelmeyeceğini gösterecek. Şimdilik kar realizasyonu 

beklentimiz dışında bizi olumsuz yönde etkileyecek bir 

gelişme olmasını beklemeyiz. Ancak belirsizliklerin 

uzamaması bizim için daha iyi olabilir. Hazine ve Maliye 

Bakanı Mehmet Şimşek’in her yıl düzenlenen olağan 

IMF-Dünya Bankası toplantısına katılması bize olan 

yaklaşımı anlamamız açısından önemli olabilir. Bunun 

hemen ardından New York’ta yabancı yatırımcılarla 

toplantılar gerçekleşecek. Bu haftanın en kritik gündemi 

bu olabilir.  

Teknik olarak Borsa endeksi üç günlük hızlı yükselişin 

ardından soluklanabilir. Bir önceki tepe seviyesi olan 

9450 ‘nin üzerinde kalmakta başarılı olunması halinde 

yükseliş hızının buralardan sağlanması beklenebilir. 

Buna karşın endeksin 9450 seviyesi üzerinde kalmakta 

başarısız olması halinde ise 9100 seviyesine doğru 

satışların hız kazanması beklenebilir. Endeks hem 

alçalan trend çizgisini hem de zirvedeki güçlü direncini 

yukarı yönde aştı. Bu oldukça güçlü bir hareket. 

Satışların 9450 seviyesi üzerinde karşılanmaya devam 

etmesi halinde geri çekilme hızının yavaş kalması 

beklenebilir.  

 

  SON YÜKSEK DÜŞÜK 
GÜN 

FARKI(%) 
HACİM mn 

BIST 100 9.814 9.849 9.747 0,59% 44.419 

BIST 30 10.598 10.657 10.546 0,64% 30.462 

BANKA ENDEKSI 12.744 12.961 12.580 1,45% 10.029 

HOLDING ENDEKSI 9.206 9.248 9.138 0,99% 6.205 

SANAYİ ENDEKSİ 14.470 14.487 14.266 1,22% 23.417 

GRAM ALTIN 2458,315 2471,626 2438,768 0,50%   

Dolar/TL 32,38103 32,57891 32,3643 0,18%   

EUR/USD 1,06584 1,06605 1,06339 0,01%   

YABANCI TAKAS % 37,63     -1,90%   

 
 
 
Ekonomik Takvim 
 
Saat       Veri 
10:00 Türkiye İşsizlik Oranı (Şubat) 
12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi Aylık (Şubat) 
12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi Yıllık (Şubat) 
15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) (Mart) 
15:30 ABD New York Empire State İmalat Endeksi (Nisan) 
15:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık) (Mart) 
15:30 ABD Perakende Satışlar (Yıllık) (Mart) 
17:00 ABD İşletme Stokları (Aylık) (Şubat) 
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Bugün hareketli olmasını beklediğimiz hisseler:  

ASELS, OTKAR: Mevcut konjektürde tepki hareketi 

BERA, ENJSA: Teknik göstergelerde güçlenme isteği 

SDTTR: 22 günlük ortalaması üzerinde tutunma sonrası 

teknik göstergelerde iyileşme 

VIOP STRATEJİ – XU030 SPOT EDNEKS 

BİST 30 viop kontratında gün içi işlemlerde spot 

piyasadaki 10400 seviyesi üzerindeki seyirleri korudukça 

ana yön yukarı. Buna karşın oluşabilecek daha derin bir 

düzeltmede 10000 seviyesi güçlü destek olarak 

karşımıza çıkıyor. Taktik olarak spot piyasadaki 10400 

seviyesinin altında saatlik kapanışlar oluşması halinde 

gün içi işlemlerde uzun pozisyonların sonlandırılarak 

beklemede kalınmasında fayda var. 10000 seviyesi 

üzerindeki seyirlerin korunduğu teyit edildiğinde bu 

seviye stop loss alınmak kaydıyla uzun pozisyon 

denenebilir. Ya da 10400 seviyesi üzerindeki ısrarcı 

seyirlerin sürmesi halinde uzun pozisyonlar korunarak 

ilave uzun pozisyon denenebilir. Büyük resimde ana yön 

yukarı olduğundan geri çekilmelerde güçlü desteklerden 

uzun pozisyon denenebilir.  

Küresel Ekonomik Gelişmeler 

Türkiye 

Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, ekonomik 

tedbirlere dair dikkat çeken açıklamalar yaptı. Şimşek 

yaptığı açıklamada, kamuda kapsamlı tasarruf 

döneminin başladığını ve tedbirlerin sıkı bir şekilde takip 

edildiğini ifade etti. 

Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, uygulanan 

ekonomi programının olumlu etkilerinin yılın ikinci 

yarısından itibaren daha net bir şekilde görüleceğini 

söyledi. 

Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, Dünya 

Bankası ile yürütülen güçlü işbirliği kapsamında gelecek 

5 yıllık döneme ilişkin mali işbirliği programı 

oluşturulduğunu belirtti. 

Türkiye, bazı ürün gruplarında İsrail ile ihracatını 

kısıtlama kararı aldı. Ticaret Bakanlığı, kararın Gazze’de 

ateşkes ilan edilene ve Gazze Şeridi’ne yeterli miktarda 

kesintisiz insani yardım akışına izin verilinceye kadar 

yürürlükte kalacağını duyurdu. 

ABD 

ABD’de enflasyon Mart’ta tahminleri aştı. Enflasyon 

aylık bazda yüzde 0,4 olurken yıllık bazda yüzde 3,5’e 

yükseldi. Çekirdek enflasyon da 3 ay üst üste beklentinin 

üzerinde gerçekleşti.  

Avrupa 

Avrupa Merkez Bankası beklentilere paralel olarak 

politika faizinde herhangi bir değişikliğe gitmedi ve faizi 

%4,5’ta sabit tuttu. 

Dünya 

İran’ın Birleşmiş Milletler Misyonu tarafından yapılan 

açıklamada, “İran’ın BM Anlaşması’nın 51. 

maddesindeki meşru müdafaa hakkına dayanan askeri 

hamlesi, siyonist rejimin Şam’daki diplomatik 

binalarımıza saldırısına cevaptı. Mesele sonuçlanmıştır 

diyebiliriz" ifadeleri kullanıldı. 

İran, İsrail'e İHA saldırısı başlattı. İsrail Ordusu, "İran’dan 

İsrail’e doğru saldırı için çok sayıda İHA gönderildi ancak 

henüz ulaşmadı; savunmamız hazır" açıklaması yaptı. 

İran devlet televizyonu da İsrail'e insansız hava 

araçlarıyla kapsamlı saldırı başlatıldığını duyurdu. 

ABD, Almanya, Fransa, İngiltere, İtalya, Kanada ve 

Japonya'dan oluşan G7 ülkeleri artan küresel 

istikrarsızlığa dikkat çekerek, tedarik zincirleri ile tüm 

ulaşım kanallarında güvenliği sağlama hedefini yineledi. 

Dünya Bankası, zayıflayan küresel ekonomi, sıkı para 

politikası, Çin'deki yavaşlama ve düşük emtia fiyatlarının 

bölgenin büyüme görünümü üzerinde baskı yaratması 

nedeniyle Avrupa ve Orta Asya ekonomisinin büyüme 

hızının bu yıl yüzde 2,8 olmasının beklendiğini bildirdi. 
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BİST 100 Endeksi Teknik Analizi  

BIST 100 endeksi günlük grafik 

 
 

Bist 100 endeksi simetrik bant hedefi olan 10200 seviyesine henüz ulaşmış değil. Teknik gösterin bir birinden 

uzaklaşması, aşırı alım seviyesine gelinmesi ve temel anlamda yaşanan gelişmelerin desteklemesiyle kar 

realizasyonlarına açık bir ortam var. 9100 seviyesi 22 ve 50 günlük ortalamaların birbirine yaklaştığı seviye. Dolayısıyla 

bu seviyeye doğru oluşabilecek geri çekilmeler kar realizasyonu olarak değerlendirilebilir. Ancak 9100 seviyesi altında 

oluşabilecek teknik görünümde satış baskısı hız kazanabilir.  

Dirençler: 10000 / 10200 / 10300 

 

Destekler: 9450 / 9220 / 9100 
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Takibimizdeki Hisseler 

 

  
Pozisyon Alış Seviyesi 

Satış 
Hedefi  

Stop 
Seviyesi 

Piyasa 
Değeri mn 

TL 

F/K x PD/DD x 

  Girişi TL TL TL     

AKSA Açılış Fiyatı 101,00 103,53 98,48 32.699 19,8 2,0 

AKSEN Açılış Fiyatı 38,00 38,95 37,05 46.601 11,0 2,0 

DOHOL Açılış Fiyatı 13,73 14,07 13,39 35.931 3,8 1,2 

BOBET Açılış Fiyatı 36,92 37,84 36,00 14.030 10,0 3,1 

AKFYE Açılış Fiyatı 22,74 23,31 22,17 23.105 36,6 4,9 

EKGYO Açılış Fiyatı 10,75 11,02 10,48 40.850 8,6 1,8 

BIST 100    9814             
* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize göre belirlenmektedir. İşlem hacmi ve likiditesi yüksek 100 Endeks 
hisselerinden olmasına öncelik verilmektedir. Pozisyona giriş fiyatları Cuma günü kapanış seansında oluşan fiyatlardan 
yapılmaktadır. Hedefine ulaşmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altına inmediyse, bir sonraki Cuma günü kapanış 
fiyatından kapatılmaktadır. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasıdır. Bu stop loss seviyesinin altında bir 
kapanış olması halinde referans değer gün sonu kapanış olarak alınacaktır. 

 
 

Geçen haftanın Performansı 

1-5 Nisan 2024 Haftası       

        Alış Satış Getiri Açıklama 

AEFES 152,90 159,20 4,12% Hedef 

BIMAS 361,00 370,75 2,70% Hedef 

KAYSE 29,80 28,92 -2,95% Stop 

TAVHL 183,10 188,20 2,79% Hedef 

TOASO 277,00 265,66 -4,09% Stop 

ZOREN 5,95 6,13 3,03% Hedef 

Ortalama Getiri                       0,9%   

BIST 100     9.142                  9.619                   5,2%  

Relatif Getiri                    -4,1%   

* Alış Fiyatları Pazartesi Açılış seansında oluşan fiyatlardır. Hedef olmayan hisseler Cuma günü kapanış  fiyatından kapatılmıştır.  
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Kümülatif Getiri Tablosu        

  Portföy BIST 100  Rölatif 

2015 11,5% -15,2% 31,5% 

2016 55,6% 8,9% 43,0% 

2017 60,0% 47,5% 8,5% 

2018 29,9% -22,8% 68,4% 

2019 50,0% 21,4% 23,5% 

2020 57,3% 29,1% 21,9% 

2021 42,7% 26,8% 12,6% 

2022 48,0% 210,3% -52,3% 

2023 25,3% 26,5% -0,9% 

2024 4,9% 28,8% -18,5% 
Her yılın 1.haftası 100 alınarak 
hesaplanmıştır.     

 

 

Şirket Haberleri 

 

CAN2 TERMİK / CANTE- Şirket, ABD'nin Florida eyaletinde kurulu Denarius Pumping Services LLC'nin %65'ne tekabül 

eden  hisseleri toplam 5,2 Milyon usd bedel karşılığında satın alınmasına yönelik hisse satın alma sözleşmesi 

imzalandığını açıkladı. 

PASİFİK EURASIA LOJISTIK / PASEU- Şirket, Metrans Danubia A.S. Slovakya ile İstanbul/Halkalı-Avrupa ve tersi 

yönde tren seferlerinin başlatılmasını içeren sözleşme imzalandığını bildirdi.  

FORD OTOSAN / FROTO- Şirket, yurt dışında borçlanma aracı ihracı için BNP Paribas, Citigroup Global Markets 

Limited, HSBC Bank plc ve Société Générale'i yetkilendirdi. 
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Yasal Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve 

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı 

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu bilgiler ve görüşler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin ve 

ifade edilen görüşlerin doğru, eksiksiz ve güncelleştirilmiş olduğuna dair (açıkça ifade edilmiş veya ima edilmiş) hiçbir 

beyan ve taahhütte bulunmaz. İçerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diğer konularda bir tavsiye niteliği taşımadığı 

gibi, tamamen içeriğe dayalı olarak yatırım yapılmamalı veya karar alınmamalıdır. Herhangi bir yatırım konulu karar 

almadan önce bir uzmandan görüş alınmalıdır. Sorumluluğun Sınırlandırılması: İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

herhangi bir sınırlandırma olmaksızın, dolaylı, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya çıkan zararlar da dâhil olmak 

üzere her türlü kayıp ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. 

Çekince: Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını 

alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım 

kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların 

neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Ulukartal Holding A.Ş. ve İntegral Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.  

Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi 

kurumlardan elde edilmiş olup, İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat 

beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin 

sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.  


