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Piyasa Beklentimiz

BIST-100 endeksi gectigimiz hafta 10300 direng
bolgesinin tizerinde kalicilik saglayamadi. Ayni zamanda
destek
karsilanmasini ve geri

satislarin seviyesinden gordiigi tepkiyle

¢ekilmelerin sinirh kaldigini
izledik. Geride biraktigimiz haftada neler yasadik, veri
akisi oldukga sinirli bir haftayr geride biraktik. Bu
anlamda haber akislarinin endekste etkili oldugunu
izledik. S&P’nin Tirkiye'nin kredi notunu bir kademe
artirmasi ve gérinimi pozitifte tutmasi destekleyici bir
faktor olsa da bu kararin zaten fiyatlanmis olmasi risk
istahinda ekstra bir etki yaratmadi. Kredi notu artislari,
yabanciya yonelik swap kanallarinin agilmasi ve gri
listeden ¢ikisa yonelik haberlerin glindemde yer almasi
CDS’lerde duslsleri hizlandirarak bankacilik endeksinde
alimlari hizlandirdi. Ancak yine de yiksek hacimler ve
genele yayilan yikselisler gormedik. Endeskte sektorel
olarak sigortacilik sektori haftalik %8,97 ile en yiksek
getiri sagladi. Sigorta sirketleri yilbasindan bu yana iyi
performans gosteriyorlar. Borsada bilangolar devam
ediyor. 12 aylk bilanco dénemi bitmeden 3 aylik
bilancolarini sirketler agiklamaya basladi. Bu anlamda
EREGL’nin 1G24 sonuglari beklentilerin tGzerinde geldi.
Cuma glinl endekse puan bazli katkisi oldukga ytksekti.
Dolayisiyla Endekste hisse ve sektérel bazli ayrismalar
bir siire daha devam edecektir. Borsa endeksinde genel
goristimiz olumlu olmaya devam ediyor.

Haftanin ana glindeminde TCMB enflasyon raporunda
bu yilki enflasyon hedefinin revize edilip edilmeyecegi
piyasalarin giindemindeydi. TCMB yil sonu enflasyon
tahmininin 2 puan artis ile %38'e revize etti.2025
enflasyon tahmini ise %14'te sabit birakildi. Ancak
enflasyon tahminindeki 2 puanhk yukari revize, yilinilk 4
ayinin geride kalmasinin ardindan asagi yonlu risklerin
azalmasi ile enflasyon tahmin araliginin %30 olan alt
bandinin %34'e ¢ikarilmasi ile gergeklesti. TCMB tahmin
araliginin tst bandini %42 olarak korudu. TCMB Baskani,
enflasyon goriiniimiinde bozulma olmasi halinde ek
sikilasmaya hazir olduklarini yeniden wvurguladi. Ek
olarak Karahan, manset enflasyonun mayis ayinda
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SON YUKSEK  DUSUK F Aiz:\(‘%) HACIM mn
BIST 100 10.219  10.365  10.219  -0,49% 110.124
BIST 30 11.059  11.269  11.059  -0,78% 78.711
BANKA ENDEKSI 13.276  13.734  13.276  -1,91% 22.352
HOLDING ENDEKSI 9.835 9.939 9.771 0,99% 16.845
SANAYi ENDEKSI 14.825 14.957 14.825  -0,40% 64.681
GRAM ALTIN 2436,185 2459,485 2434,394 0,50%
Dolar/TL 32,2011 32,3584 32,18285 0,18%
EUR/USD 1,07732 1,07765 1,07657 0,01%
YABANCI TAKAS % 39,22 -1,90%

Ekonomik Takvim
16:00 FOMC Uyesi Mester'in Konusmasi
16:00 Fed Uyesi Jefferson’in Konusmasi

%75-76 seviyelerinde zirveye ulasacagini, bu noktadan
sonra enflasyonun disis egilimine gececegini belirtti.
Endekste kisa vadeli dalgali seyirler olmasina karsin orta
ve uzun vadede gorisiimiz olumlu olmaya devam
ediyor. Ozellikle bu anlamda Tirkiye’nin risk priminde
distslin ivme kazanmasi, kredi not artislarinin devami
beklentisi ve Tirkiye’'ye devam eden para girisleri
olumlu havayr destekleyen gelismelerin etkili
olabilecegini

ongoérmekteyiz. Para politikasinda uygulanan kararli
durus ile birlikte yurt disinda yerlesik kisiler piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindirilmis verilerle 3 Mayis
haftasinda 309,1 milyon dolar net hisse alisi yapti. Ayni
haftada DiBS (Kesin Alim) net alimlari 761,1 milyon dolar
oldu. Bu anlamda Tirk finansal varliklara yonelik risk

istahi pozitif seyir izliyor.
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Yurticinde 6nimuzdeki hafta pazatesi giinii Hazine ve

Maliye Bakani Mehmet Simsek Cumhurbaskani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz ile kamuda verimlilik ve
tasarruf paketi agiklayacaklar. Cuma glini TCMB piyasa
katilimcilar anketi Mayis ayi sonuglari takip edilecek.
Global piyasalarda Carsamba gini ABD enflasyon
verisine odaklanilacak. Gegtigimiz hafta Tarim Disi
istihdam verisinin beklentilerin altina gelmesi ile
enflasyonun soguma egilimine girdigine dair algi olustu.
Bu durum Fed'in Eyliilde faiz indirimi yapabilecegini
gliindeme getirmisti. ABD'de Ocak ayinda agiklanan yillik
bazda enflasyon sonrasinda yillik bazda Subat ayinda
%3,2, Mart ayinda ise %3,5 artis gergeklesmisti.
Buradaki yikselisteki en 6dnemli neden ise istih dam
piyasalarindaki yukari yonli i¢ talebe bagl olarak geri
¢ekilmesi beklenen enflasyonu sinirlamasiydi. Nisan
ABD'de yilhk  bazda %3,5

seviyesinden %3,4'e gerilemesi bekleniyor.

ayinda enflasyonun

Teknik olarak Bist 100 endeksi 10300 direnc¢ seviyesini

gecmekte zorlaniyor. Teknik gostergeler yikselis
egilimini destekler yonde. Kisa vadeli yikselen trend
destegi olan 9900 seviyesi Uzerindeki seyirler

korundukga yikselis hizinin da sirmesi beklentimiz
dahilinde. Bu nedenle olusabilecek geri cekilmelerin
destek seviyesinden gordugi tepkiyle karsilanmasini ve
geri gekilmelerin sinirli kalmasini bekleriz.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:

AKCNS, AKSA, AKSEN, ECZYT, EREGL, MGROS:
Olumlu teknik gostergelerin devami

AKFYE: 50 glnlik ortalamasindan gelen tepkilerin
devami

DOHOL: Guglu direng seviyenin yukari yonde
denenmesi

13.05.2024

VIOP STRATEJi — XU030 SPOT EDNEKS

BiST 30 viop kontratinda spot fiyattaki 11145 seviyesi
altindaki
pozisyonlar icin beklemede kalmakta fayda olabilir.

seyrini surdlrdigl sirece agresif uzun
Blylk resimde ana yon yukari olmakla birlikte yukari

yonli hareket igin asag yonli dizeltme egilimi
yasiyoruz. Dolayisiyla 11150 seviyesi Gizerinde kapanislar
olusmadigl silrece uzun pozisyonlar icin aceleci
olmamakta fayda var. Spottaki 10700 seviyesi altinda
kapanis olmadigl siirece ise kisa pozisyonlar igin

beklemede kalmak yararl olabilir.

Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Otomotiv liretimi 2024 yilinin Nisan ayinda resmi
tatillerin etkisiyle gecen yilin ayni ayina gore ylzde 13,2
diistsle 97 bin 877 adede indi. Gegen yilin ayni ayinda
Uretim 112 bin 733 adet seviyesindeydi.

ABD

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbe, ABD para
politikasinin "nispeten kisitlayici" olduguna inandigini,
bunun da borglanma maliyetlerinin enflasyon Uizerinde
asagl yonli baski olusturdugu anlamina geldigini
soyledi.

ABD, kuantum ve nukleer eneriji teknolojileri ile insansiz
havacilik alanlarinda faaliyet gésteren 37 Cinli sirketi,
ihracat kontrolleri uygulanacak "varlik listesine" aldigini
bildirdi.

Asya
Cin'de Nisan ayi enflasyonu beklenenin biraz tGzerinde
geldi.

Diinya

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's,
israil'in kredi notunu "A2" olarak teyit ederken, kredi
notu gorinimiini "negatif" olarak birakti.

www.integralyatirim.com.tr
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik

Bist 100 endeksi Simetrik hedef olan 10300 direng seviyesi lizerinde yatay egilimini sirdiriyor. Kisa vadeli periottaki
teknik gostergelerde gli¢ kaybi izlense de uzun vadede teknik gostergeler giiclii kalmaya devam ediyor. Dolayisiyla
olusabilecek geri cekilmelerin kar satisi olabilecegi anlami glicleniyor. Bu acidan bakildiginda 10385 seviyesindeki
direncin yukari yonde asilmasi halinde yikselis egilimi hiz kazanabilir. 10385 seviyesinin altinda kalindigi stirece 10200
seviyesine dogru geri ¢cekilme izlenebilir.

Direngler: 10385 / 10500 /10600

Destekler: 10200 / 10000 / 9900
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Haftalik Takibimizdeki Hisseler

AKCNS Acilis Fiyati 155,80
ECZYT Acilis Fiyati 254,25
ENKAI Acilis Fiyati 39,62
ISCTR Acilis Fiyati 13,51
MGROS Acilis Fiyati 481,75
BIST 100 10219

159,70 151,91
260,61 247,89
40,61 38,63
13,85 13,17
493,79 469,71

29.827
26.696
237.720
337.750
87.223

13.05.2024

12,6 2,2
27,4 1,6
13,3 1,0
4,6 1,2
9,9 2,4

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis
fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir
kapanis olmasi halinde referans deder giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gegen Haftanin Performansi
6- 10 Mayis 2024 Haftasi

AKGRT 7,43 7,23 -2,69% Stop
ISCTR 13,73 13,51 -1,60% Cuma Kapanisi
MGROS 470,00 452,00 -3,83% Stop
OTKAR 519,00 546,00 5,20% Hedef
THYAO 325,00 318,00 -2,15% Cuma Kapanisi
ULKER 115,30 118,50 2,78% Hedef
Ortalama Getiri -0,4%
BIST 100 10.277 10.219 -0,6%
Relatif Getiri 0,2%

* Alis Fiyatlari Pazartesi Agilis seansinda olusan fiyatlardir. Hedef olmayan hisseler Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimistir.
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Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3% -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 3,2% 34,1% -23,0%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak hesaplanmistir.

Sirket Haberleri
BATICIM / BTCIM- Sirket, yillik asgari 2 milyon ton ¢imento iiretim kapasiteli 8glitme ve paketleme tesisi kurulumu
icin gerekli calismalara baslanmasina karar verdi.

DOGAN HOLDING / DOHOL- Sirket, pay basina net 0,045 TL kar payi dagitiminin genel kurul onayina sunulacagini
bildirdi.

DAGI GiYiM / DAGI- Sirket, %250 bedelli sermaye artirim karari aldigini agikladi.

GSD Holding / GSDHO- Sirket, bagli ortakligi GSD Shipping’a ait Zeyno Maritime sirketine ait Zeyno isimli kuru ytk
gemisinin 22.200.000 USD bedel ile satildigini agikladi.

LOGO YAZILIM / LOGO- Sirket, pay basina net 3,6 TL kar payi dagitiminin genel kurul onayina sunulacagini bildirdi.

ORGE ENERJi / ORGE- Sirket, Metal Oksit Cati Giines Enerji Santrali Projesine iliskin 147.900 USD + KDV tutarinda
sozlesme imzalandigi agiklandi.

ZIRAAT GYO / ZRGYO- Sirket, pay basina net 0,04 TL kar payi dagitiminin genel kurul onayina sunulacagini bildirdi.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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