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Piyasa Beklentimiz
Borsa endeksi zor bir haftayr geride birakti. Borsa Son YOKSEK  DUSUK GUN  HACIM

endeksi haftayl %5,4 saticili tamamladi. Bankacilik L] T

- 0,
endeksi %11,7 kayipla endeksi asagl cekti. Sigorta BIST 100 9907 10.189 9907 s
- . . - BIST 30 10.754  11.092  10.754  -2,21% 60.247
sektori %9, imalat ana sanayi %8, bilisim %7.7 ve metal
. - . BANKA ENDEKSI 12.809  13.608  12.807  -4,43% 16.440
esya makine sektori %7.3 ile en ¢ok kaybeden endeksler
. - HOLDING ENDEKSI 8.961 9.237 8.961 0,99% 11.649
arasinda yer aldi. Haftayi %4 ile en ¢ok getiri ile kapatan : :
. . o SANAYi ENDEKSI 13.630  13.922  13.616  -1,52% 44.205
sektor spor oldu. %2,1 ile ulastirma, %0.2 iletisim ve
. . o GRAM ALTIN 2624,427  2626,01 2613,623 0,50%
neredeyse vyatay bir sekilde madencilik disinda
i ) Dolar/TL 33,5568 33,57516 33,49 0,18%
kazandiran sektér olmadi. Endeks agisindan yorucu bir
R EUR/USD 1,091895  1,09255  1,09103 0,01%
hafta oldu diyebiliriz.
YABANCI TAKAS % 37,88

Kiiresel endekslerde toparlanma emareleri bizden
daha giiglii. Hafta kapanigi agisindan biz negatif
ayrismisiz. %20’lere varan kayiplar yasayan Nikkei bile
haftayr %2,4 saticili kapatti. Benzer bir sekilde KOSPI
endeksinde kayiplar %3.2 ile sinirh kaldi. BiST100
endeksi %5,4 ile diinyada en ¢ok satis yiyen endeks oldu.
Bunun en 6nemli sebeplerinden bir tanesi yilin basindan
bu yana getiri anlaminda diinyadan ciddi anlamda pozitif
ayrismamiz diyebiliriz. Bu satisa ragmen yilin basindan
bu yana BIST 100 endeksinin getirisi %32.6 ile diinyadan
acik ara pozitif ayrisiyor. Bize en yakin getiri %11.8 ile
S&P’ye ait.
sonrasindan

Endeksin glcli yukari yonli egilimi

satislarin daha dogrusu kar
realizasyonunda sert oldugunu soylemek mimkin. Bir
diger etken ise bankaciik endeksindeki dizeltme
isteginin sert olmasi. Bankacilik endeksi 13700 seviyesi
altinda kalmaya deva etmesi halinde 11.000 seviyesine
dogru gerileme riski tasiyor. Yilin basindan bu yana
endeksin tasiyict kolonu olan bankacilik endeksinde
ylkselisler giicli olurken kayiplar daha da sert oluyor.
Bankacilik endeksi ile yikselen bist 100 endeksi simdi ise
bankacilik endeksi ile diisliyor. Bir diger unsur ise panik
satislari ve fon cikislari. Son dénemde pay piyasasina
katilim artarken kriz déneminde nasil davranilacagi kasi
cok gelismemis yerli yatimcinin bu gibi hareketlerde
Panik
satislarinin hizlanmasi, mevcut hikayeyi besleyecek ve

panik yapmasi olduk¢a olasi goriniyor.

yeni bir heyecan olusturabilecek gelismelerin heniiz

Ekonomik Takvim
10:00 Tirkiye issizlik Orani (Haziran)
14:00 OPEC Aylik Rapor

*Hazine, 2 vadeli sabit kuponlu 6 ayda bir kupon 6demeli

tahvil ihalesi gergeklestirecektir.

olmamasi ve c¢ogunun fiyatlanmasi ile fon cikislari
endeksteki baskinin bas gelismeleri arasinda sayilabilir.

Diinya, sanki en kotlsu geride kalmis gibi hareket
ediyor. Kiresel endekslerdeki toparlanma hizi oldukca
glcli oldu. Bu hafta veri odakli bir hafta olabilir.
Dolayisiyla ABD verilerine odaklanmaya ve Asya’nin
nabzini tutmaya devam ediyoruz. Henlz Pazartesi
yasanan olay sonrasindan nerelerde ne kadar tahribat
olup olmadigini bilmiyoruz. Olmamista olabilir. Ancak
yine de nabiz tutarak hareket etmenin faydali olabilecegi
gorislindeyiz.

Cok dustik alahm mi? Sorusuna cevap olarak beklemek
faydalidir diyebiliriz. ikinci bir secenek ise kademeli alim
olacaktir. Bankacilik endeksinin geriledigi noktalarda alti
hala bos. Dolayisiyla o tarafta bir toparlanma olmamasi
halinde satis baskisin devam etmesi beklenebilir.
Stratejik olarak 10160 seviyesi Uzerinde birkag¢ giin,
glnlik kapanis olmamasi halinde satis baskisinin devam
edebilecegini distinecegiz. Tim varhigi tek bir seviyeden
tek bir hisseye yatirmak yerine daha sakin kalip donis
yerlerinden hareket etmek ya da kademeli hareket

etmek daha yararli olacaktir.

il De



INTEGRAL
= YATIRIM

GUNLUK BiST BULTENI

Bankacilik endeksinde durum ¢ok i¢ agici degil. 50
glnlik ortalamasinin oldukga altina geriledi. Bu hareketi
en son 2023 kasim ayinda yapmisti ve yaklasik bir aya
yakin yatay negatif bir seyir slirmistli. O zamanin
dinamikleri ile su anin dinamikleri ayni olmasa da teknik
acidan benzer ve yorucu bir hareket oldugunu séylemek
miumkiin. Ayni zamanda endeksi vyaklasik 13.700
seviyesinde bulunan 100 giinliik ortalamasini da asagi
Teknik 11.000
seviyesine dogru devam edebilecek bir satis dalgasi

yonde kirmis gorlinlyor. acidan
gelmeye mimkin bir ortam var. Buna karsin teknik
gostergelerden asiri uzaklasmamiz tepki olasihgini
glclendiriyor. Bu hafta temel anlamda yeni ve olumsuz
bir algi degisimi olmamasi halinde ¢ok satilmishigin
verdigi bir tepkiyle karsilasabiliriz. Bu hafta veri yogun
bir  haftada lehte
gerceklesmesi halinde bu durum olusabilir. Bankacilik

oldugumuzdan gelismelerin
endeksinde tepki gelmesi halinde 13.700 seviyesine
kadar etki etmesi beklenebilir. Glglenmenin tekrar
saglanmasi icin 13.700 seviyesinin Uzerinde birkag
glnlik kapanislara ihtiyag var. Tepkinin istenildigi glicte
halinde 11.000
seviyesine dogru gerileme riski var ki o zaman bu

gelmemesi bankacilik endeksinin

seviyeler gicli alim firsatlari verebilir.

Veri yogun bir haftadayiz. Pazartesi giinii daha sakin
olacak. Hazine ihaleleri ile Tirkiye issizlik orani
aciklanacak ancak verileri TL ve Tirk varliklarinda bir
hareketlilik olusturmasini beklemiyoruz. Sali gini
Almanya ZEW beklenti anketi, ABD NFIB Kiiciik isletme
iyimserlik Endeksi ile Temmuz ayina iliskin TUFE verileri
FOMC
gerceklesecek. Carsamba glint haftanin en veri odakl

aciklanacak. Uyesi Bostic'in  Konusmasi
giini olacak. ingiltere TUFE, Euro Bélgesi biiyiime ve
sanayi Uretim ile ABD’den TUFE verisinin agiklanmasi
bekleniyor. ABD TUFE verisinin hem mansette hem de
cekirdekte bir onceki ay aciklanan verinin altinda
gelmesi bekleniyor. Beklentiyi karsilayan ABD verisi
olmasi halinde Eylll ayinda faiz indirimi garanti olur.
Beklentiden yukari sapma olmasi halinde piyasa algisi
gevseyebilir. Veriyi takip etmekte fayda var. Her

Carsamba oldugu gibi 17:30°da ham petrol stoklari

12.08.2024

aciklanacak. Persembe giinii ise Japonya biliyiime, Cin
sanayi Uretimi ve issizlik orani, ingiltere biiylime, sanayi
Uretim ABD’de haftalik
basvurulari, sanayi lretim, kapasite kullanim orani ve

Uretim, imalat issizlik

perakende satislar aciklanacak. Cuma ginl ise
ingiltere’den perakende satis verisi gelecek.
Teknik ag¢idan dnemli yerlerdeyiz. 100 glinlik

ortalamasi olan 10160 seviyesinin asilmakta zorlanmasi
halinde satis baskisi 9080 seviyesine dek devam edebilir.
Buna karsin 10160 seviyesi lzerindeki toparlanmanin
olmasi halinde ise 10215 seviyesi asiimasi sart.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:

AEFES: 50 glinlik ortalmasindan gelen tepkilerin devami
AKCNS: 22 giinlik ortalmasi (izerine yerlesmesi halinde
tepkilerin genisleme beklentisi

GENIL, SNGYO: Gucla teknik gorliniimin devami
HTTBT, GLCVY: Bilango destegi

VIOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS

Gectigimiz haftaya Asya kaynakl kiiresel sok dalgasinin
etkisi ile sert bir dilsisle baslayan spot endeks hafta
ortasinda bir toparlanma yasasa da haftanin son islem
glininde gelen satiglarla haftayr %5,44’lik deger
kaybiyla 10.754,38 seviyesinden kapatti. Gegtigimiz (g
haftanin liclinde de haftalik bazda deger kaybeden spot
endekste (Bist30) son U¢ haftada yasanan toplam deger
kaybi %11,63 (1.415,94 puan) seviyesine ulasti. Spot
endeksteki deger kaybinda bankacilik endeksindeki sert
satislar etkili oldu. Bu hafta spot endekste 100 giinlik
hareketli ortalamanin bulundugu 11.033 seviyesinin
asllmasi ve bu seviye Uzerinde giin sonu kapanislari
gelmesi halinde pozitif bir seyir izleyebilir 11.317
seviyesini test edebiliriz. 11.033 seviyesinin asilamamasi
halinde ise gectigimiz haftalardan gelen negatif yonlii
seyrin devamini izleyebiliriz. Spot endekste 144 giinlik
hareketli ortalama seviyesi olan 10506 destegi altinda
saatlik kapanislarin gelmesi halinde uzun pozisyonlarin
sonlandiriimasi ve kisa pozisyonlarin acilmasi faydal
olabilir.

integral Yatinnm Menkul Degerler A.S.
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Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan
Haziran ayina iliskin dis ticaret endekslerine goére, dis
ticaret haddi azaldi. ihracat birim deger endeksinin
ithalat birim deger endeksine boliinmesiyle hesaplanan
ve 2023 yili Haziran ayinda 90,2 olarak elde edilmis olan
dis ticaret haddi, 1,8 puan azalarak, 2024 yili Haziran
ayinda 88,4 oldu.

Tirkiye istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan Sanayi
Uretim Endeksi Haziran ayi verilerine gére, sanayi
Uretimi yillik ylizde 4,7 azald.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gore Mart ayi basinda yuzde 135'lik artis yasanan kartl
harcamalarda 2 Agustos haftasinda ylizde 79,5 ile 2,5
yihin en distk artisi goruldi.

ABD

Boston Fed Baskani Susan Collins, verdigi bir miilakatta
faiz indirimlerinin kisa siirede baslayabilecegini soyledi.
Collins “Eger veriler bekledigim yonde gerceklesmeye
devam ederse yakin zamanda para politikasinda
ayarlamaya baslamanin uygun olacagini dislinliyorum”
diye konustu.

Fed liyesi Michelle Bowman enflasyonda halen yukari
yonli risk gordUgiinii ve isglic piyasasinin glcilni
korudugunu belirterek eylilde faiz indirimi icin hazir
olmadiginin sinyalini verdi. Bowman Cumartesi gini
Colorado Springs’te Kansas Bankacilar Birligi’'nde yaptig
konusmada enflasyonda iyilesmeye dikkat cekse de
“Enflasyon hala komitenin ylizde 2 hedefinin rahatsiz
edici bir sekilde Gizerinde” ifadelerini kullandi.

Avrupa

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) tarafindan
yayimlanan Temmuz ayi enflasyon verilerine gore,
Ulkede Haziran'da yizde 2,2 olan vyillik enflasyon,
Temmuz'da ylzde 2,3'e yikseldi. Tlketici Fiyat Endeksi
(TUFE) aylik bazda yiizde 0,3 artt1.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik
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BIST100 endeksi dnceki hafta, pazartesi glinli yasamis oldugu sert satis baskisina karsin hafif toparlanma egilimine
girse de, 100 ginlik hareketli ortalamasini kiramamasiyla birlikte tekrar disis egilimine gecti. Bu hafta kritik. 100
glnlik hareketli ortalamasi olan 10160 seviyesini yukari yonde kiramadigi takdirde asagi yonli hareketlilik hiz
kazanabilir. Satis baskinin hiz kazanmasi durumunda 9640 seviyesi test edilebilir. Ote yandan 100 giinliik hareketli
ortalamasinin yukari yonde kirilmasi durumunda alimlarin hizlanmasi ile 10200 ve 10300 boélgeleri direng seviyesi

olarak takip edilebilir.

Destekler: 9875 / 9640 / 9430

Direngler: 10160 / 10200 / 10300

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
k Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL

328 30 81 » Mersis No: 0 478 051 8427 000 17

Maslak Mahallesi Saat Soka
t: 444 1 858 (ULU) = f: D212
www.integralyatirim.com.tr
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

AEFES Acilis Fiyat
KARSN Acilis Fiyat
PGSUS Acilis Fiyat
ULKER Acilis Fiyati
AGHOL Acilis Fiyat
AKCNS Acilis Fiyat
BIST 100

RA.S

254,75 261,12
15,30 15,68

232,00 237,80

169,90 174,15

391,00 400,78

157,00 160,93
9907

248,38

14,92
226,20
165,65
381,23
153,08

12.08.2024

150.839 6,8
13.770 22,4
116.000 6,4
62.740 18,9
95.222 5,3
30.057 17,4

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina 6ncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis
fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir
kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gecgen Haftanin Performansi
5 - 9 Agustos 2024 Haftasi

SASA 46,64 42,42 -9,05% Stop
SNGYO 7,10 7,73 8,87% Hedef
SKBNK 4,28 3,91 -8,64% Stop
YYLGD 12,90 11,73 -9,07% Stop
ISMEN 38,10 36,96 -2,99% Stop
TTKOM 50,00 50,10 0,20% Cuma Kapanisl
Ortalama Getiri -3,4%
BIST 100 10.473 9.907 A
Relatif Getiri 2,1%

* Alis Fiyatlari Pazartesi Agilis seansinda olusan fiyatlardir. Hedef olmayan hisseler Cuma giini kapanis fiyatindan kapatiimistir.

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL

t: 444 1 858 (ULU) « f: 0212 328 30 81 » Mersis No: 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr

2,1
2,3
2,1
2,9
1,3
1,9
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Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -13,4% 25,6%  -31,0%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak
hesaplanmustir.

Sirket Haberleri

MTRKS - Sirket c¢ikariimis sermayesinin tamami bedelsiz olmak (izere %150 oraninda 60.300.000 TL artirilarak,
40.200.000 TL'den 100.500.000 TL'ye ¢ikarilmasina karar verdi.

PENGD - Sirket Giines Enerijisi Santrali (GES) projesi kapsaminda 09.08.2024 tarihinde T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi'na Yatirim Tesvik Belgesi (YTB) basvurusunda bulundu.

EFORC - Efor Cay, Efor Madencilik Sanayi Ticaret A.S. unvani ile yeni bir sirket kurulmasina karar verdi.

THYAO - Sirketin Temmuz 2023 déneminde 8,6 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2024 yilinin ayni doneminde %2,6
azalarak 8,3 milyon olarak gergeklesmistir.

TSPOR - Trabzonspor, "Kartal arazisi"ne iliskin yonetim kurulunca alinan kararla s6z konusu gayrimenkulun
3.993.259.000.-TL bedelle Trabzonspor Kullibii'nden devralinmasina karar verildigini duyurdu.

ZOREN - Zorlu Enerji Grubu, 2003'ten beri israil'de azinlik ortaklari olduklari Dorad Dogal Gaz Santralini
portfoylerinden ¢ikarmak lizere ¢alismalarini araliksiz stirdtrdiklerini bildirdi.

TATGD - Sirket 136.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin, tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle % 80
oraninda 108.800.000 TL artirilarak 244.800.000 TL'ye ¢ikarilmasina karar verdi.

GLCVY - Sirket, Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin 09.08.2024 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda
satisa cikarilan 2 portféyden 225,3 milyon TL anapara buyikliglindeki 1 bireysel portfoylin ihalesini en yiksek teklifi
vererek kazanmistir.

30 81 » Mersis No:

www.integralyatirim.com.tr
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Pay Geri Alimi Bildirimleri

09.08.2024 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimi islemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FiYAT (TL) GERi ALINAN PAY ADEDI

ADGYO 34,60 137.591
KRVGD 2,83 50.000

Yasal Uyan Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve gincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan dnce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirm
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnciu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin

saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.




