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Piyasa Beklentimiz

Gegen hafta diinya icin zor bir haftaydi. Hemen hemen
her yerde satislarin hizlandigini izledik. Carsamba gilinii
baslayan ve Cuma giinii siddetini artiran satis dalgasinda
BIST 100 endeksi %2,4 distii. Dow Jones %2, DAX
endeksi %3,5, S&P %2,2 ve Nasdaq %3,4 geriledi. Bu
sabahta satislarin devam ettigi Asya’da tablo daha da
ilginc. Japonya piyasalari, Nikkei 225 ve Topix’in % 8'den
fazla dismesiyle bolgedeki kayiplara onciilik etti. Nikkei
gecen hafta %16 gerilerken, KOSPi endeksi %11 diistii.
Nikkei ve Topix endeksleri 11 Temmuz'daki tiim
zamanlarin en yiksek seviyesinden bu yana yiizde 20'nin
Uzerinde dlisUs yasadi.

Diinyada yasanan satis dalgasinin temelindeki en 6nemli
neden resesyon kaygilari olduguna yoénelik genel bir algi
var. Ozellikle gecen hafta Carsamba giinii imalat PMI
verilerinin beklentilerden kot gelmesi ve sektoriin daha
derin bir daralmaya isaret etmesi satis reaksiyonun
baslamasina zemin hazirladi. Diinyada hizmetler PMI
verisi 50'nin Uzerinde genisleme sinyalleri vermeyi
suardariarken, imalat PMI verisi beklenenin ¢ok altinda
daralmaya devam etti. Bununla birlikte Cuma gilinii tarim
digi istihdam ile beraber gelen issizlik oranin %4,1
beklentinin {izerinde %4,3 gelmesi satis dalgasini
hizlandirdi. Bu hafta ekonomik datalarin yogun oldugu
bir hafta degil ancak dinyada ekonominin gidisatini
ifade eden verilerin takibi 6nemli olacak.

Bugiin Tirkiye’de Temmuz ayini yansitan TUFE verisi
izlenecek. Temmuz ayi enflasyonunda gegen ay yapilan
zamlarin etkisinin yaklagin 1,7 ila 1,9 puan olmasi
bekleniyor. Dolayisiyla %3’Gn (izerinde bir verinin
gelmesi sasirtici olmayacaktir. Buna karsin beklentinin
Ust sinirt olan %3,6'nin Uzerinde bir enflasyon verisi
gelmesi halinde olumsuz algilanarak baskiyi artirabilir.
Bugiin diinyada hizmetler verisi takip edilecek. imalat
PMl ile beraber hizmetler sektériinde de soguma olmasi
diinyada yasanan satis baskisinin siirmesine zemin
hazirlayabilir. Dolayisiyla bugiin Almanya, Euro Bolgesi,
ingiltere ve ABD hizmetler PMI verisi ile ISM imalat Disi
PMI verisinin olduk¢a yakindan izlenmesinde fayda
olabilir.

Sali glini Fed Uyesi Daly’nin konusmasi var. Bu gibi
belirsiz ortamlarda Fed Uyelerinin agiklamalari 6nemli
olabilir. Yine Sal glinii Almanya’dan fabrika siparisleri ve
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SON YUKSEK DUSUK ; Aiﬁ:\(‘%) H‘:\:;M
BIST 100 10.473 10.686 10.416  -3,01% 82.564
BIST 30 11.373 11.637 11.317  -3,45% 58.303
BANKA ENDEKSI 14.509 14.949 14.454  -3,95% 12.762
HOLDING ENDEKSI 9.557 9.769 9.502 0,99% 11.919
SANAYi ENDEKSI 14.292 14.514 14.203  -2,19% 54.732
GRAM ALTIN 2605,165 2633,013 2582,584 0,50%
Dolar/TL 33,3226 33,37012 33,18787 0,18%
EUR/USD 1,090585  1,09397 1,0903 0,01%
YABANCI TAKAS % 38,33
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Euro Bolgesinden perakende satislar izlenecek.
Carsamba gini ise Almanya sanayi Uretimi, ham petrol
stoklari ile Persembe giini ABD’de haftalik issizlik
basvurulari, Fed Uyesi Barkin aciklamalari ve bizim
icerde Merkez Bankasinin enflasyon raporu takip
edilecek. Cuma giinii Cin TUFE, Almanya TUFE, Tirkiye
sanayi Uretim ve ABD fabrika siparisleri izlenecek.

Her disiis bir alim firsat yaratmayabilir. Oncelikle
diisisin nerede tepki goOsterecegini ve resesyon
endiselerini dagitabilecek temel bir gerceklesmenin olup
olmadigini izlemek faydali olacaktir. Nasdaq vadelisinde
su an %6’ya varan diisis hakim. Dolayisiyla piyasada
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dists egilimi sonlanmis degil. Muhtemelen Borsa
endeksinin sabah acgilisinda baski devam edecektir.
Simdilik sakin kalmakta fayda var. Cok kisa vadeli bakan
yatirimcilar nakit pozisyona hafta sonu riskini almak
istemeyerek ge¢cmis goriiniyor. Ancak endekste heniiz
dists egilimi sonlanmamis gorindigiinden kademeli
alim i¢in heniiz uygun yerlerde degisiz.

2. ceyrek bilangco dénemi devam ediyor. Buglin Aygaz,
Tlpras ve Tirk havayollarinin bilangolarini algagiz.
Kireselden gelen satis dalgasinin yaninda bilanco
beklentilerinin glicli olmamasi da borsa endeksinin geri
¢ekilmesini destekliyor olabilir. Glgli  bilango iyi
fiyatlamadan biraz uzaklasabilir.

Teknik goérinimde 10000 — 10200 seviyeleri oldukca
gicli destekler. Bist 100 endeksi hem yikselen kanal
hem de 50 glnlik ortalamasini asagl yonde kird.
Dolayisiyla satis egiliminin siirmesi beklenebilir. Teknik
gostergelerde olusan bozulma slriyor. 10500
seviyesinin altinda satis baskisinin slirmesi halinde ilk
etapta 10200 ve daha sonrasinda 10000 seviyesine
dogru satis baskisi hiz kazanabilir. Bugiin 10500 seviyesi
Uzerinde bir tepki gelirse tepkilerin kalici olup
olmayacagini izleyecegiz.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:
SKBNK, AGESA: Bilango destegi
SASA, SNGYO, YYLGD, ISMEN, TTKOM: Gugla teknik

gorinimiin devami

VIOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS

Bist30 spot endeksinde gectigimiz iki haftada negatif
seyir hakimdi. Gegen haftayr %3,86’lik deger kaybiyla
11.372,91 seviyesinden kapatan spot endekste (XU030),
son iki haftada toplam deger kaybi %6,55 (797,41 puan)
seviyesine ulasti. XU030 endeksinde 50 glinliik hareketli
ortalamanin bulundugu 11.649 seviyesi lizerinde glin
sonu kapanislari gelmedigi siirece negatif yonli seyir
izlemeye devam edebiliriz. Bu nedenle var olan kisa
pozisyonlari korumak faydali olabilir. Yeni kisa
pozisyonlarin agilmasi i¢in 11.150 destegi asagl yonde
kirlmadig siirece aceleci davranmamak gerektigini
dislnlyoruz. Olasi bir ylkselis hareketinde ise spot
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endekste 11.800 seviyesi Uzerinde kalicilik saglanmasi
halinde uzun pozisyonlarin agilmasi faydali olabilir.

Kiiresel Ekonomik Gelismeler

ABD

ABD'de tarim disi istihdam, Temmuz'da 114 bin kisi
artarak beklentilerin altinda gergeklesirken, issizlik orani
ylizde 4,1'den yiizde 4,3’e ylikseldi. Boylelikle, ABD’de
istihdam hizi Temmuz’da distd, issizlik ise neredeyse 3
yilin zirvesine ciktr. Piyasa
beklentilerinin altinda gergeklesen tarim disi istihdam
verisinin 175 bin kisi artmasi dngoriliyordu.

ABD Ticaret Bakanligl, haziran ayina iliskin fabrika siparis
verilerini agikladi. Buna gore, lilkede fabrika siparisleri
haziranda bir 6nceki aya kiyasla ylizde 3,3 azaldi.

Piyasa beklentileri fabrika siparislerinin bu dénemde
ylizde 3,2 azalmasi yonindeydi. Fabrika siparisleri
mayista da ylizde 0,5 diismista.

Tiirkiye

Ticaret Bakanhgi'nin 6ncl verilerine gore Temmuz
ayinda ticaret acig, yillik bazda ylzde 42,3 diisis ile 7,2
milyar dolara geriledi.

2023 Temmuz ayinda 12,5 milyar dolarlk dis ticaret agig
kaydedilmisti.

TCMB'den yapilan duyuruya gore, Baskan Fatih Karahan,
Enflasyon Raporu 2024-III'in tanitimi amaciyla 8
Agustos 2024 Persembe gilinli saat 10.30’da Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Iidare Merkezinde bir
bilgilendirme toplantisi diizenleyecek.

Otomotiv Distribltorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
verilerine gére, Temmuz ayl otomobil ve hafif ticari arag
pazari gecen yilin ayni donemine goére, ylzde 17,5
azalarak 94 bin 37 adet oldu.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik
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Sert satis baskisinin hissedildigi BIST 100 endeksi, 50 giinliik hareketli ortalamasi olan 10690 seviyesinin lizerinde
tutunmakta basarili olamadi. Bu seviyenin yukari yonla kirllmadigi siirece satis baskisi devam edebilir. Asagi yonli
hareketliliklerde 10200 bolgesi destek seviyesi olarak takip edilebilir. Buna karsin 50 glinlik hareketli ortalamanin
yukari yonli kirllmasi durumunda 10900 bélgesi direng seviyesi olarak izlenebilir.

Destekler: 10410 / 10200 / 10000

Direngler: 10520/ 10690 / 10900
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler
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SASA
SNGYO
SKBNK
YYLGD
ISMEN
TTKOM
BIST 100

Acilis Fiyati
Acilis Fiyati
Acilis Fiyati
Acilis Fiyati
Acilis Fiyati
Acilis Fiyati

46,64
7,10
4,28

12,90

38,10

50,00

10473

47,81
7,28
4,39

13,22

39,05

51,25

45,47
6,92
4,17

12,58

37,15

48,75

252.323
10.650
10.700
14.022
57.150

175.000

10,4
2,3
4,2

27,4

11,8

10,8

2,9
0,4
1,2
2,1
3,1
1,5

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis
fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir
kapanis olmasi halinde referans deder giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gegen Haftanin Performansi
29 Temmuz - 2 Agustos 2024 Haftasi

ARCLK 190,80 183,00 -4,09% Stop
CCOLA 890,50 846,00 -5,00% Stop
CIMSA 36,74 35,26 -4,03% Stop
PSGYO 2,13 2,00 -6,10% Stop
SOKM 63,55 59,80 -5,90% Stop
TSKB 12,72 13,12 3,14% Hedef
Ortalama Getiri -3,7%
BIST 100 10.891 10.473 -3,8%
Relatif Getiri 0,2%

* Alis Fiyatlari Pazartesi Agilis seansinda olusan fiyatlardir. Hedef olmayan hisseler Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimistir.
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Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -10,3% 32,7%  -32,4%
Her yilin 1.haftasi 100 alinarak

hesaplanmistir.

Sirket Haberleri

HDFGS — Hedef Girisim Sermayesi YO'nin 2024 yili 6 ayhk konsolide olmayan net zarari 282.857.994 TL (2023/6 aylk:
-644.080.605 TL).

SKBNK — Sekerbank'in 2024 yili 6 aylik konsolide net kari 1.614.401.000 TL (2023/6 aylik: 1.356.314.000 TL).

AGESA — Agesa Hayat ve Emeklilik'in 2024 yili 6 aylik konsolide net kar1 1.274.590.188 TL (2023/6 aylk: 777.439.034
TL).

PASEU - Sirket 168.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin %300 oraninda bedelsiz olarak 504.000.000 TL artirilarak
672.000.000 TL’ye gikarilmasina karar verdi.

ALFAS — 02.08.2024 tarihinde 66,40-66,75 TL fiyat araligindan (agirhkl ortalama 66,5424 TL ) 100.000 adet pay geri
alinmstr.

ADGYO - 02.08.2024 tarihinde 34,90 — 35,00 TL fiyat araligindan toplam 883.665 adet pay geri alinmistir.

MTRKS - Sirketin (invani "Matriks Finansal Teknolojiler Anonim Sirketi" olarak degistirilmistir. ilgili degisiklik Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir. Ayrica, sirketin bagli ortakligi Rootech Finansal Teknolojiler A.S. "Kripto Varhk
Hizmet Saglayiciligl” faaliyetini ylritmeye yonelik iradesini iceren beyani SPK'ya ilgili bilgi formu ve basvuru belgeleri
ile sunmus bulunmaktadir.
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USAK - Sirket 245.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin %600 oraninda bedelsiz olarak 1.470.000.000 TL artirilarak
1.715.000.000 TL'ye gikarilmasina karar verdi.

AKFGY - Sirket Yonetim Kurulu'nun 02 Agustos 2024 tarihli karariile; Sirketin %100 bagli ortakhgi konumunda bulunan
ve faaliyet konusu yalnizca gayrimenkul olan yurt disinda kurulu sirketlere yatirim yapmak lizere 6zel amacli kurulan
Akfen Bafra Gayrimenkul Ticareti ve insaat A.S. ("Akfen Bafra") tarafindan Birlesik Krallik sinirlari icerisinde 6zel amach
olarak %100 pay sahipligiyle kurulmus Bafra Capital Investment Ltd tarafindan Amerika'da %100 pay sahipligiyle
kurulacak 6zel amach bir sirket eliyle Florida'daki EO AT FOUNTAINS, LLC (bu sirket, "Fountains East" olarak bilinen,
yaklasik 6 (alti) dontimden olusan ve 10300 block of C E Wilson Road, Saint Johns, St. Johns County, Florida 32259
civarinda bulunan tasinmaza sahip olan EOA FOUNTAINS, LLC'nin %70'ine sahiptir) unvanli sirkete 4.686.932,45 USD
bedelle %43 oraninda ortak olunmasina ve bu amacla Akfen Bafra'ya s6z konusu alim bedeli tutarinda sermaye avansi
gonderilmesine karar verilmistir.

ORGE - 02.08.2024 tarihinde 72,85 - 73,30 TL fiyat arali§indan 50.000 TL toplam nominal tutarh ORGE payinin geri
alim islemi gerceklestirilmistir.
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Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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