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Piyasa Beklentimiz

BIST 100 endeksi %1,71 getiri ile
tamamladi. Endeksin giiclenmesinde BIST 30 endeksi

gecen haftayi

etkili olurken haftayr %1,93 alicilh tarafta tamamladi.
Bankacilik endeksi ise haftayi 1,4 artida kapadi. Genel
olarak bankacilik endeksi son Ug¢ haftayl alici tarafta
tamamlamis oldu. Buna karsin BiST 100 endekinde
istedigimiz glclenmeyi henliz saglamis degiliz. Blylik
resimde 9100 ila 10300 arasindaki sikisma devam
ediyor.

2. ceyrek bilancolarin beklentilerden zayif gelmesi genel
tabloyu olumsuz etkiliyor. Ekonomideki daralmanin
sirket finansallarinda giclu etkisi hissedilirken, diger
yandan enflasyon muhasebesinin karlilik Gzerindeki
baskisini da siirliyor. Ekonomik aktivitedeki yavaslamayi
veriler Uzerinde almaya basladik. Bu hafta pazartesi
glnd hem imalat PMI verisi hem de Tirkiye 2. Ceyrek
blylUme verisini takip edecegiz. Muhtemelen ekonomik
aktivitedeki yavaslamayi teyit eden veriler gelecektir.
Bliylimenin olmadigl ve sirket karliliklarinin geriledigi
durumlarda endeksteki gliclenme etkisi de ortan kalkar.
Bununla beraber Tirkiye’'nin yazdigi yeni hikayelerin de
erken fiyatlanmasi bir itici glic eksikligine de neden
olmakta. Bu hafta Fitch’in not degerlendirmesi bu
acidan 6nemli olabilir. Biz kurum olarak bir not artis
bekliyoruz. Ancak bunun olumlu etkisinin uzun soluklu
olmasini simdilik beklemiyoruz. Simdilik BIST 100
endeksinde satis baskisinin azalmasini beklemekle
birlikte dnemli esik seviyelerin yukari yonde gecilmek
icin denemeler olabilecegi diisiincesindeyiz.

Bu hafta veri takvimi oldukca yogun. Pazartesi glinii isgi
bayrami nedeniyle ABD piyasalari tatil. Bu nedenle BD
verileri bir giin kaymis olacak. Pazartesi giinii diinyada
PMI
Hatirlanacagi lzere 50 olan esik seviyenin altinda zayif

imalat sektoriine iliskin verilerini  alacagiz.

bir imalat sektorlii yansimasi devam ediyor. Verilerin
beklentinin de altinda kalmasi baskinin artmasina neden
olabilir. iceride ise Pazartesi giinii biilylime ve imalat PMI

verisini gini  Tirkiye TUFE verisi

alacagiz. Sal

02.09.2024

SON YUKSEK ~ DUSUK - Aiﬁl':%) H?ﬂM
BIST 100 9.833 9.888 9.705 0,78% 85.813
BIST 30 10.843  10.927  10.700 0,66% 64.750
BANKA ENDEKSI 13.717  13.902  13.469 0,22% 14.610
HOLDING ENDEKSI 8.836 8.856 8.689 0,99% 11.060
SANAYi ENDEKSI 13.309 13.339 13.131 1,45% 51.414
GRAM ALTIN 2736,802 2745,007 2728,124 0,50%
Dolar/TL 34,07208 34,10087 34,06507 0,18%
EUR/USD 1,105725  1,10605  1,1042 0,01%
YABANCI TAKAS % 39,73
Ekonomik Takvim
10:00 Tirkiye GSYiH Yillik (2.Ceyrek)
10:00 Tirkiye GSYiH Ceyreklik (2.Ceyrek)
10:00 Tirkiye imalat PMI (Agustos)
10:55 Almanya imalat PMI (Agustos)
11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos)
11:30 Iingiltere imalat PMI (Agustos)

aciklanacak. TCMB’nin faiz patikasini  anlamamiz

acisindan ayhk enflasyon bizim icin 6nemli olacak.
Temmuz ayi enflasyonu beklentiler dahilinde %3,2
olarak gelmis ancak yiksek bir veriye isaret etmisti.
Agustos verisinin beklenti altinda gelmesi olumlu
karsilanmakla birlikte Merkez Bankasinin Kasim ayinda
faiz indirebilecegi beklentisini de glclendirebilir. Yine
Sali glinli normalde Pazartesi agiklanmasi gereken ABD
imalat PMlI verisini takip edecegiz. 50’'nin altinda oldukca
zayif gelmesi Dolar endeksi tizerinde baski olusturabilir.
Carsamba glinii ise diinyada hizmetler sektoriine iliskin
PMI verileri alacagiz ve aksam TSI 21:00’da Fed Bej
kitaptaki ekonomik goriniime iliskin detaylari takip
edecegiz. Persembe giini ABD’den ADP 6zel sektori
istihdam degisimi, haftalik issizlik basvurulari, ham
petrol stoklari ve hizmetler PMI verisi takip edilecek.
Cuma glinli ise Euro Bolgesi bliyiime verisi ile Agustos
ayini ifade edecek tarim disi istihdam verisi piyasanin
odaginda olacak. i¢ piyasa kapandiktan sonra da Fitch
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degerlendirmesini alacagiz. Genel olarak veri yogun bir
haftada olacagimizi soylemek miumkin.

BIST 100 endeksi teknik olarak yatay ve yénsiiz hareket
etmeye devam ediyor. Simdilik ylikselis egiliminin sinirli
kaldigini ancak teknik gostergelerde direnclere dogru
giiclenme istegi oldugunu sdéylemek miimkin. BiST 100
endeksi 10300 seviyesi lizerinde glinlik kapanis yapmasi
halinde gliclenme egiliminin ilk sinyalini vermis olacak.
Bu olmadikca kisa vadeli ylikselen trend gériniminde
zayif hareketler sirecektir.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:

AKCNS, GLYHO: Teknik gostergelerde giiglenme egilimi
CCOLA, ENIJSA: Hareketli ortalamalarina yakinsama
olasihgl

DOAS, AKFYE, FROTO, TUPRS,
gostergelerde iyilesme

YKBNK: Teknik

VIOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS

BiST30 spot endeksi gectigimiz 4 hafta boyunca 10470 —
11090 seviyeleri arasindaki 620 puanlk yatay bantta
hareket etti. Gectigimiz haftayr 10843 seviyesinden
tamamlayan spot endekste, 22 glnlik hareketli
ortalamanin bulundugu 10905 seviyesinin asilmasi ve bu
seviye Uzerinde glnlik kapanislar gelmesi halinde
alimlarin giic kazanmasi ile 11090 direnci kirilabilir ve
11300 seviyesi test edilebilir. Bu nedenle 10470 destegi
asagl yonde kirilmadig slirece uzun pozisyonlarin
sirdirtlmesi ve geri cekilmelerde alim yoéninde
pozisyon alinmasi faydal olabilir.

Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Ekonomik giiven endeksi Agustos ayinda da geriledi.
Tirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine gore
ekonomik giliven endeksi Temmuz ayinda ylizde 94,4
seviyesindeyken Agustos ayinda ylizde 1,3 oraninda
azalarak 93,1 degerini ald1.

02.09.2024

Kur korumali mevduatlarda disis hizi gecen hafta
yavaslama gosterdi. Bankacillik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore, kur korumal
mevduatlarda 40,5 milyar TL'lik gerileme oldu. Boylelikle
kur korumali mevduatlarin biiytkliga 1,62 trilyon TL'ye
indi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO), agustos ayi istanbul
Ucretliler Geginme indeksi ile Toptan Esya Fiyatlari
indeksi verilerini acikladi. Buna gére, kentte perakende
fiyat hareketlerinin gdstergesi olan istanbul Ucretliler
Geginme indeksi agustosta bir dnceki aya gore yiizde
1,73, toptan fiyat hareketlerini yansitan Toptan Esya
Fiyatlari indeksi ise gegen yilin ayni donemine gore
yiizde 0,98 arth. Onceki yilin agustos ayina gore degisim
oranlarini gdsteren istanbul Ticaret Odasinin 1995 bazl
Ucretliler Gecinme indeksi yiizde 61,57, Toptan Esya
Fiyatlari indeksi ise yiizde 46,87 olarak gerceklesti.

ABD

ABD Calisma Bakanligy, issizlik maasi basvurularina iliskin
haftalik verileri agikladi. Buna gore, lilkede ilk kez issizlik
maas! basvurusunda bulunanlarin sayisi, 24 Agustos ile
biten haftada 231 bine yikseldi. Piyasa beklentileri,
issizlik maasi basvuru sayisinin 232 bin olmasi
yonindeydi.

Fed'in enflasyon gostergesi agisindan takip ettigi ABD
cekirdek PCE verisi Temmuz ayinda beklentilere paralel
artis gosterdi. Buna gore, ABD’de c¢ekirdek PCE
Temmuz’'da aylk ylizde 0,2 artis gosterdi, yillik ise ylzde
2,6 artis gosterdi. Bloomberg'in gerceklestigi ankete
gore, aylik artisin yizde 0,2 olmasi bekleniyordu, yillk
artis beklentileri ise ylizde 2,7 olmasi yoniindeydi.

Michigan Universitesi, Amerikali tiketicilerin egilimleri
dogrultusunda hazirladigl tiketici gliven endeksinin
agustos ayina iliskin nihai verilerini acikladi. Buna gore,
tuketici gliven endeksi, agustosta gecen aya kiyasla 1,5
puan artisla 67,9'a ulasti.

Avrupa
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yoénetim Kurulu Uyesi

Isabel Schnabel’e gore, enflasyonun ylzde 2'yve geri
donmesine yonelik riskler devam ederken, Avrupa
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Merkez Bankasi faiz oranlarini ¢ok hizli disirmemeli.
Estonya’da vyaptigi konusmada Schnabel , "Fiyat
istikrarina giden yol bir dizi kritik varsayima dayaniyor;
politika kademeli ve dikkatli bir sekilde ilerlemelidir.
Gevsemenin hizi mekanik olamaz. Verilere ve analizlere
dayanmalidir" dedi.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bdlgesi'nin
agustos ayina iliskin enflasyon énci verilerini yayimladi.
Buna gore, Euro Bolgesi'nde temmuzda ylizde 2,6 olan
yillik enflasyon, agustosta yiizde 2,2'ye indi. TUFE,
agustosta aylik bazda ylizde 0,2 artis gosterdi. Piyasa
beklentileri de agustosta Euro Bolgesi'nde vyillik
enflasyonun ylzde 2,2 olmasi yéniindeydi.

Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve
Euro Bolgesi’'nin temmuz ayi issizlik verilerini yayimladi.
Buna gore, AB'de haziran ayinda ylizde 6 olan mevsim
etkisinden arindirilmis issizlik orani, temmuzda ayni
seviyeyi korudu. Euro Bolgesi'nde ise haziranda yizde
6,5 olan issizlik orani temmuz ayinda ylizde 6,4
seviyesinde 6lculdi.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST 100 endeksi giinliik grafik
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BIST100 endeksi, Persembe glinii seans kapanisina dogru gelen alimlar ile 9700 seviyesi lizerinde tutunmakta basarili
oldu ve 9833 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. 9700 seviyesi dnemli. Ahmlarin tepki mahiyetinde kalmamasi icin
9700 seviyesi Gzerinde kapanislar gelmesi gerekiyor. Yukari yonli hareketliligin devam etmesi halinde 10000 ve 10200
seviyeleri direng olarak takip edilmeye devam edilebilir. Ote yandan 9700 seviyesinin altinda fiyatlamalarda 200
glinlik hareketli ortalama olan 9300 seviyesi kritik destek olarak izlenebilir.

Destekler: 9700 / 9550 / 9300

Direngler: 10000 / 10100 / 10200
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

PETKM Acllis Fiyati 22,98 23,55 22,41 58.241 3,7 1,0
SKBNK Acilis Fiyati 4,33 4,44 4,22 10.825 4,2 1,2
SNGYO Acllis Fiyati 7,18 7,36 7,00 10.770 2,3 0,4
TUPRS Acllis Fiyati 168,60 172,82 164,39 324.858 7,0 1,4
AKCNS Acilis Fiyati 158,00 161,95 154,05 30.249 25,8 1,9
GENIL Acllis Fiyati 86,70 88,87 84,53 26.010 34,8 4,4
BIST 100 9833

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlarr Cuma glinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis
fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir
kapanis olmasi halinde referans deder giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gecgen Haftanin Performansi

26 - 30 Agustos 2024 Haftasi

AEFES 227,20 222,70 -1,98% Cuma Kapanisi
CIMSA 33,50 34,90 4,18% Hedef
KARSN 16,34 15,63 -4,35% Stop
OYAKC 66,50 68,95 3,68% Hedef
SNGYO 7,23 6,388 -4,84% Stop
TCELL 94,00 91,00 -3,19% Stop
Ortalama Getiri -1,1%
BIST 100 9.668 9.833 1,7%
Relatif Getiri -2,7%

* Alis Fiyatlari Pazartesi Agilis seansinda olusan fiyatlardir. Hedef olmayan hisseler Cuma giini kapanis fiyatindan kapatiimistir.

rler A.S.
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Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -15,8% 24,6%  -32,4%

Her yilin 1.haftas! 100 alinarak
hesaplanmistir.

Sirket Haberleri

DYOBY - Dilovasi Fabrikasi'nin bakim, onarim ve tadilat ihtiyaglarinin karsilanmasi dogrultusunda 2 Eylil 2024 — 7
Eylil 2024 tarihleri arasinda Gretime ara verilmesine karar verilmistir.

PLTUR - Sirket, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) ile Sivilastiriimis petrol gazlari (LPG) numunesi tasimaya
misait Ust donanimli araglar ve binek araglar kiralanma ihalesini kazanmis ve s6zlesme imzalanmistir. S6zlesme bedeli
22.104.000 TL'dir.

VERUS - Sirketin %100 oraninda bagli ortakhigi Standard Boksit isletmeleri A.S. tarafindan 600.000 USD (20.390.640
TL) + KDV tutarinda boksit cevheri satisina yonelik s6zlesme 29.08.2024 tarihinde imzalanmistir.

KONTR/YYLGD - Sirketin istiraki olan Mcfly Robot Teknolojileri A.S. ("MCFLY") 28.08.2024 tarihinde Yayla Agro Gida
Sanayi A.S. firmasiyla; "Teknolojik Robotla Hat Sonu Paletleme Otomasyon Kurulum Hizmeti" kapsaminda 1.910.000
Euro tutarinda satis s6zlesmesi imzalamistir.

VESTL - Sirketin bagli ortaklig Vestel Holland B.V. blinyesindeki Almanya subesi "Vestel Holland B.V. Germany Branch
Office" tarafindan, Almanya'nin Berlin sehrinde, sirketin global ana markasi olan Vestel'e ait bir magaza agilmasina ve
cok kanalli satis ve/veya pazarlama (omnichannel) yaklasimini destekleyecek sekilde, Almanya'nin tim sehirlerine
drun ve hizmet saglayacak bir e-ticaret internet sitesi (www.vestel.com/de) kurulmasina karar verilmistir.

REEDR -Sirketin Elektrikli Arag Projesine dahil olan Reeder Fancy modelinin test versiyonu lretimi %100 tamamlanma
derecesi ile basariyla sonuglandiriimistir. EMC testleri ile baslayacak olan Ara¢ Tip Onay Belgesi'nin alinmasinin
ardindan, hazirlanan onayli teknik servis raporlari, yetkilendirilmis belgelendirme kurulusuna iletilecektir. S6z konusu
sertifikasyon (Belgelendirme) islemlerinin tamamlanmasi ile es zamanli olarak seri Gretime gecilecektir. Bu amagla
tedarik sirecleri planlamalari da yapilmis olup ilk madde ve malzeme siparisleri verilmeye baslanmistir.

OBAMS - Sirket pay basina briit 0,6434862 TL kar payi dagitma karari aldi.
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GSDHO - GSD Holding'in dolayli bagh ortakligi Dodo Maritime Limited, bir adet kuru yik gemisi yapimi konusunda
sOzlesme imzaladi.

RUBNS - Sirketin (irlin satislari kapsaminda yurtiginde 7 farkl sirket ile toplam 100.000.000 TL (KDV dabhil) tutarli Girlin
pesin satis sozlesmesi imzalanmistir. Yapilan bu satis anlasmalarina istinaden sevkiyatlar devam etmektedir.

TKFEN - Sirketin bagli ortakligi Tekfen insaat ve Tesisat A.S., Saudi Arabian Oil Company ("Saudi Aramco") idaresinden
Suudi Arabistan'da "Package-16 MGSE IlI: Jeddah Cluster" boru hatti projesini EPC olarak Ustlenmek (izere ihaleyi

kazandigi bildirimini almistir. Proje bedelinin yaklasik 212 Milyon ABD Dolari mertebesinde oldugu 6ngoérilmektedir.
Projenin 40 ay siirede tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

29.08.2024 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimi islemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FiYAT (TL) GERi ALINAN PAY ADEDI

KUYAS 59,35 10.000
SARKY 23,23 68.583
oyYLum 8,19 50.000
METUR 14,06 - 14,14 72.778
YGGYO 49,46 18.401
KRVGD 2,73 350.000

SASA 4,89 8.000.000
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Yasal Uyan Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve gincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yonilnde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirm
kararlariile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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