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Sert Satisin Ardindan Tepki Alimlari Geldi, Petrol Geriliyor, Gozler Bugiinkii Enflasyon Verisinde...

ABD'de gegen haftaki sert satislarin ve pazartesi glinki gugli tepki alimlarinin ardindan endeks vadelileri bugiin karisik bir goriinim
sergiliyor. Sabah saatleri itibariyla Dow Jones vadelileri %0,3 yikselirken S&P 500 vadelileri %0,01 artigla yatay seyrediyor, Nasdag-
100 vadelileri ise %0,35 dusls gosteriyordu. Aralik vadeli kontratlarda 6gle saatleri itibariyla Nasdaq100 27.935,25, S&P 500
7.581,00, Dow Jones 52.703 seviyesinde bulunuyor. Persembe glinli yapay zeka hisselerindeki sert satisla S&P 500 %4,4 disusle
7.353,73 puana gerileyerek Nisan 2025'teki giimriik tarifesi kaynakli satistan bu yana en kéti guintinii yasadi; Dow Jones 1.833,06
puan (%3,4) kaybederken Nasdaq Bilesik %5,5 duslsle 24.315,00 seviyesine inerek rekorunun %11,9 altinda diizeltme bélgesine
girdi. Cuma giini S&P 500 %0,3, Nasdaq Bilesik %1,1 yikselirken Dow Jones %0,5 geriledi ve S&P 500 haftayi %2,7 kayipla Nisan
2025'ten bu yana en kotl haftasi olarak tamamladi. Pazartesi glinii ise S&P 500 %2,3 yiikselisle 7.549,94 puana gikarak nisandan
bu yana en iyi giiniini yasadi; Dow Jones %2,2 artisla 52.389,75, Nasdaq Bilesik %2,7 artisla 25.253,14 seviyesinden kapandi.

Satislarin arka planinda Demokratlarin ara segimlerdeki kazanimlarinin veri merkezi yatirimlarini yavaslatabilecegi endisesi, yiksek
borglanma maliyetleri ve yapay zeka hisselerindeki degerleme kaygilari bulunuyor. Persembe gini Nvidia %9,3, AMD %17,3,
CoreWeave %9,8 deger kaybederken beklentileri asan sonuglar ve hisse geri alim programi agiklayan AppLovin %31 yiikseldi. Cuma
gilini hisse geri alim plani agiklayan Lam Research %8,2, Micron %5,1 yikselirken beklentilerin altinda sonug agiklayan Axon
Enterprise %18,2 geriledi. Pazartesi glinii yari iletken endeksi %6,9 yikselerek dnceki haftaki %12'yi asan kaybinin bir kismini telafi
etti, AMD %12,9 deger kazandi. Buna karsin yénetim kurulunun CEO Jensen Huang hakkinda baslattigi sorusturma Nvidia'yi
nisandan bu yana en dlsik kapanis seviyesine tasidi. Bu aksam CoreWeave'in, hafta icinde Applied Materials ve Cisco'nun
bilangolari yapay zeka harcamalarinin karliligi agisindan yakindan izlenecek. Anthropic'in ise kayitlardaki en biyiik halka arzlardan
biri olmasi beklenen arzi igin buglin yatirnmci sunumlarina baslamasi bekleniyor.

Makroekonomik tarafta cuma giini agiklanan ekim ayi istihdam raporuna gore tarim disi istihdam 65 bin kisilik beklentinin oldukca
Uzerinde 165 bin kisi artti, eyll verisi 29 binden 60 bine revize edildi ve issizlik orani %4,1 oldu. Saatlik kazanclar ise aylik %0,4,
yillik %3,1 artti. Fed Yénetim Kurulu Gyesi Christopher Waller bugiin ekim enflasyonu iyilesse bile aralikta 25 baz puanlk artisi
destekleyecegini, cekirdek fiyatlarin aylik %0,3 veya lizerinde artmasi halinde 50 baz puanlik artisin degerlendirilmesi gerektigini
soyledi. CME FedWatch verilerine gore Fed'in 9 Aralik toplantisinda faizi 25 baz puan artirma olasihigl diin %84,0 iken bugiin
%99,1'e yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi persembe giinkii %4,84 seviyesinden pazartesi glini %4,88'e ¢ikti. Piyasalarin odaginda
bugiin TSI 16:30'da aciklanacak ekim ayi TUFE verisi bulunuyor; Reuters anketine gére manset enflasyonun eyliildeki %0,6'lik artisin
ardindan aylik %0,3 artmasi, gekirdek enflasyonun ise yillik bazda %2,6'dan %2,8'e ylikselmesi bekleniyor.

Emtia tarafinda Brent petrol persembe ginli %3,9 yikselisle 98,29 dolara ¢iktiktan sonra pazartesi giini Baskan Trump'in
miizakereler siirerken iran'a yeni saldiri emri vermesinin pek olasi olmadigini séylemesiyle %5'in (izerinde diisiisle 92,57 dolardan
kapandi. Bugiin de diistisiini sirdiiren Brent %3'lin Gzerinde deger kaybederek agustostan bu yana ilk kez 90 dolarin altina indi.
Avrupa'da DAX cuma glni %1,9 gerilerken Stoxx 600 pazartesi glinli %1,26 yikseldi. Buglin petrol fiyatlarindaki dusis ve
beklentileri asan bilangolarla Stoxx 600 %0,67 artisla 660,96 puana ¢ikarak agustos basindaki rekor seviyesine yaklasti; Almanya
borsasi yaklasik %1 yikselirken 2027 igin gli¢li gelir biylimesi 6ngéren Infineon %6,6 deger kazandi. Yatirnmcilar ECB'nin faizi yil
sonuna kadar sabit tutmasini ve Subat 2027'ye kadar artirirma gidebilmesini bekliyor. Aralik vadeli DAX kontrati ise 6gle saatleri
itibariyla 26.694 seviyesinde islem goriyor.

Kisacasi yapay zeka hisselerindeki sert satisin ardindan gelen tepki alimlari ve petrol fiyatlarindaki belirgin geri cekilme risk istahini
desteklerken Nvidia'daki sorusturma ve veri merkezi yatirimlarina iliskin belirsizlik teknoloji tarafinda oynakhgi canli tutuyor. Gugli
istihdam verisi ve Waller'in sahin mesajlarinin ardindan bugiin agiklanacak TUFE verisinin beklentilerin tizerinde gelmesi aralikta
daha buyik bir faiz artirimi ihtimalini gindeme getirerek son toparlanmayi sinayabilir; bu nedenle enflasyon verisi ve CoreWeave
bilangosu endekslerin kisa vadeli yéniinde belirleyici olabilir diyebiliriz.
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Nasdaq: Nasdag-100 vadeli islemleri bugiin 27.998,50 seviyesinden acildiktan sonra 27.869,25 ile 28.103,75 arasinda dalgalandi
ve 27.935,25 seviyesinde islem goriyor. Fiyatin 28.952 seviyesindeki 22 ginliik, 29.726 seviyesindeki 50 giinlik ve 29.553
seviyesindeki 100 gilinlik ortalamalarin belirgin sekilde, 28.230 seviyesindeki 200 glnlik ortalamanin ise hemen altinda kalmasi
teknik gorinimiin zayif seyrettigine isaret ediyor. Yukari yonli tepkilerde buglinku zirve olan 28.103,75 ile 200 giinlik ortalamanin
bulundugu 28.230 arasindaki bant ilk dnemli direng alani olarak takip edilebilir; ikinci direng ise 22 glinlik ortalamanin bulundugu
28.952 ile psikolojik 29.000 arasindaki bolge. Asagi tarafta buglinki dip olan 27.869,25 ilk destek, psikolojik 27.500 seviyesi ikinci
destek konumunda; bu bdélgenin kaybedilmesi halinde geri ¢ekilme riski artabilir. RSI'in 40,46 ile zayif bolgede bulunmasi ve
MACD'nin (-703,38) sinyal gizgisinin (-581,80) altinda kalmasi asagl yonli momentumun siirdiglinu gosteriyor. 28.230 seviyesi
asilmadikga teknik gériinimde kalici bir gliclenmeden s6z etmek zor.

S&P: S&P 500 vadeli islemleri bugtin 7.566,25 ile 7.598,00 arasinda dalgalanirken 7.581,00 seviyesinde, gliniin agilis seviyesi olan
7.571,50'nin lizerinde islem gériyor. Fiyatin 7.375 seviyesindeki 200 gunliik ortalamanin lizerinde bulunmasi ana yukselis yapisinin
korunduguna isaret ediyor; buna karsin kontrat 7.663 seviyesindeki 22 giinlik, 7.713 seviyesindeki 50 glinlik ve 7.662
seviyesindeki 100 giinlik ortalamalarin altinda kahlyor. Yukari yonli hareketlerde bugiinki zirve olan 7.598,00 ile psikolojik 7.600
arasindaki bant ilk direng, 100 ve 22 giinliik ortalamalarin kesistigi 7.662-7.663 bolgesi ise ikinci direng olarak takip edilebilir. Asagi
tarafta bugiinki dip olan 7.566,25 ilk destek, psikolojik 7.500 seviyesi ikinci destek konumunda; bu bolgenin kaybedilmesi halinde
200 glinlik ortalamaya dogru geri ¢ekilme riski artabilir. RSI'In 46,09 ile notr bolgenin altinda bulunmasi ve MACD'nin (-67,27)
sinyal ¢izgisinin (-49,96) altinda kalmasi momentumun heniz pozitife dénmedigini gosteriyor. 7.662-7.663 bdlgesi asilmadikca
teknik gérinimde kalici bir gliclenmeden s6z etmek zor.

DJI: Dow Jones vadeli islemleri buglin 52.486 seviyesinden agildiktan sonra 52.450 ile 52.781 arasinda dalgalandi ve 52.703
seviyesinde islem goriiyor. Fiyatin 52.340 seviyesindeki 22 glinliik, 52.242 seviyesindeki 50 glinliik, 52.661 seviyesindeki 100 glinlik
ve 50.934 seviyesindeki 200 giinliik ortalamalarin tamaminin tGzerinde bulunmasi teknik gérinimin diger ABD endekslerine gore
daha olumlu seyrettigine isaret ediyor; 22 glinlik ortalamanin 50 glnlik ortalamanin lizerinde bulunmasi da bu gérinimu
destekliyor. Yukari yonla hareketlerde buglinki zirve olan 52.781 ilk direng, psikolojik 53.000 seviyesi ise ikinci direng olarak takip
edilebilir. Asagi tarafta 100 giinliik ortalamanin bulundugu 52.661 ile bugiinki dip olan 52.450 arasindaki bolge ilk destek, 22 ve
50 giinliik ortalamalarin bulundugu 52.340-52.242 bandi ise ikinci destek konumunda. RSI'in 53,80 ile n6tr bolgede bulunmasina
karsin MACD'nin (-25,6) sinyal gizgisinin (-5,2) altinda kalmasi momentumun zayifladigini gosteriyor. 52.450 seviyesi korundugu
siirece mevcut gériiniimde belirgin bir bozulmadan s6z etmek zor.

DAX: DAX vadeli islemleri bugilin 26.542 ile 26.721 arasinda dalgalanirken 26.694 seviyesinde, glinlin agilis seviyesi olan 26.598'in
Uzerinde islem gorlyor. Fiyatin 25.803 seviyesindeki 22 giinliik, 25.696 seviyesindeki 50 glinlik, 25.711 seviyesindeki 100 gtinl ik
ve 25.053 seviyesindeki 200 glinlik ortalamalarin tamaminin belirgin sekilde lzerinde bulunmasi kisa ve orta vadeli teknik
gorinimi destekliyor; 22 giinlik ortalamanin 50 ve 100 giinliik ortalamalarin {izerine ¢gikmasi da bu gériinimu glclendiriyor.
Yukari yonli hareketlerde bugtinkii zirve olan 26.721 ilk direng, psikolojik 27.000 seviyesi ise ikinci direng olarak takip edilebilir; bu
bdlgenin asiimasi halinde yiikselis alani genisleyebilir. Asagl yonli hareketlerde psikolojik 26.500 ile bugiinkii dip olan 26.542
arasindaki bant ilk destek, 26.000 seviyesi ise daha gii¢cli destek konumunda. RSI'in 60,68 ile pozitif bolgede bulunmasi ve
MACD'nin (226,68) sinyal ¢izgisinin (134,38) Uzerinde bulunmasi pozitif momentumu destekliyor. 26.500 seviyesi korundugu
slirece mevcut gortinimde belirgin bir bozulmadan s6z etmek zor.

2026 yih 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68’dir.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen igerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya c¢ikan zararlar da dahil olmak
lizere her tirld kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glivenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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