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Teknoloji Hisselerinde Diizeltme Derinlesirken Gézler ABD Ara Secimlerinde ve Cuma Giinkii istihdam Verisinde...

ABD endeks vadeli islemleri, ara segimlerin yapildigi giine karisik bir gériinimle basladi. TSI 13:06 itibariyla Nasdag-100 vadeli islemleri
%0,46 yiikselirken S&P 500 vadelileri %0,02 artisla yataya yakin seyrediyor, Dow Jones vadelileri ise %0,42 disls gosteriyordu. Aralik
vadeli kontratlarda TSI 14:24 itibariyla Nasdag100 28.201,75, S&P 500 7.562,75, Dow Jones 51.739 seviyesinde bulunuyor. Pazartesi giinii
S&P 500 hisselerinin yaklasik 10'da 7'si ylkselse de yapay zeka ve teknoloji hisselerindeki satis endeksleri ayristirdi; S&P 500 %0,5 dislsle
7.541,40, Nasdaq Bilesik %1,1 kayipla 25.164,32 seviyesinden kapanirken Dow Jones %0,4 yikselisle 51.983,98 puana ciktl. Cuma glinii
ise S&P 500 %1,8 diistsle haziran ayindan bu yana en sert glinlik kaybini yasamis, Nasdaq %2,9 gerilemisti. Nasdag-100 endeksinin
pazartesi kapanisinda tarihi zirvesinin %10'dan fazla altina inmesi, endeksin teknik olarak diizeltme bélgesine girdigini gosteriyor.

Satis baskisinin merkezinde buyiik teknoloji sirketlerinin yapay zeka harcamalarinin getirisine iliskin soru isaretleri bulunuyor. Alphabet
Gglinci geyrekte gelirini %25 artigla 127,6 milyar dolara, Google Cloud gelirini %103 artisla 30,7 milyar dolara tasisa da 51,4 milyar dolarlik
yatirim harcamasi ve eksi 9,1 milyar dolarlik serbest nakit akisinin ardindan hisse persembe giini %12'nin lzerinde deger kaybederek
tarihindeki en kot glinli yasadi. Cuma glni Intel, dordiinci ¢eyrek kar 6éngorisiinin beklentilerin olduke¢a altinda kalmasiyla %28,6
diiserek 1974'ten bu yana en sert kaybini goriirken Nvidia %4,2 geriledi. Diin aksam sonuglarini agiklayan Apple, gelirini %12 artisla 114,5
milyar dolara g¢ikarmasina ragmen yikselen bellek ¢ipi maliyetlerinin tatil ¢eyreginde brit kar marjini baskilayacagi uyarisiyla acilis
oncesinde %4,5 diusls gosteriyor; Palantir de beklentileri asan sonuglarina karsin %6,3 geriliyor. Buna karsin son dort seansi ekside
tamamlayan Nvidia %1,6, bu aksam sonuglarini agiklayacak AMD ise %2,8 yiikselisle teknoloji tarafindaki tepki alimlarina énculik ediyor.

Makroekonomik tarafta pazartesi agiklanan ISM imalat endeksi ekimde 54,5'ten 55,5'e yiikselerek beklentilerin tizerinde gerceklesirken
fiyatlar alt endeksi 77,9'dan 75,2'ye geriledi. Gegen persembe agiklanan verilerde liglinci geyrek blylmesi yilliklandiriimis %3,4 olurken
eylilde PCE fiyat endeksi yillik %3,6, ¢cekirdek PCE %3,1 artti. Fed'in 28 Ekim'de faizi %3,75-4,00 araliginda sabit tuttugu ve iki Gyenin 25
baz puanlik artis yoniinde oy kullandigi toplantinin ardindan CME FedWatch verilerine gore aralikta faiz artirimi olasiligi pazartesi itibariyla
%77 seviyesinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise 28 Ekim'deki %5,05 seviyesinden pazartesi giinii %4,91'e geriledi. Bugiin TSi
18:00'de eylil ayi JOLTS is ilanlari verisi, cuma glinli ise ekim ayi tarim disi istihdam raporu agiklanacak. Bugilin yapilan ara se¢imlerde
anketler Temsilciler Meclisi'nde Demokratlari 6nde gosterirken Senato'nun kontroll belirsizligini koruyor; Morgan Stanley sec¢im
sonuglarinin piyasalar tizerindeki &nemli bir belirsizligi ortadan kaldirabilecegini degerlendiriyor.

Emtia tarafinda ABD ile iran arasinda Katar arabuluculugunda gériisme yapilacagina yonelik umutlar ve iran Disisleri Bakani'nin Hiirmiiz
Bogazi'nin iki glin iginde yeniden agilabilecegine isaret eden agiklamasi, Brent petrolii pazartesi glinli %7,6 dususle 104,77 dolara geriletti.
Bugiin ise ABD'nin iran'a ait Kesm Adasi'na savunma amacli olarak nitelendirilen bir saldiri diizenlemesi ve iranli bir yetkilinin savasi sona
erdirecek anlasmanin uzak oldugunu belirtmesiyle Brent %1,7 artisla 106,58 dolara, WTI %1,5 artisla 97,88 dolara yiikseldi. Avrupa'da
Avrupa Merkez Bankasi 29 Ekim'de mevduat faizini %2,50 seviyesinde sabit tutarken Almanya'da ekim ayi 6ncii enflasyonu %3,3'ten
%2,8'e geriledi. DAX bugiin erken saatlerde %0,9 diisiisle 25.760 seviyesine gerilerken Aralik vadeli DAX kontrati TSi 14:25 itibariyla 25.911
seviyesinde islem goriyor. Asya'da Japonya borsasi tatil nedeniyle kapaliyken Gliney Kore'de Kospi %4 deger kaybetti.

Kisacasi piyasalar, bliylik teknoloji sirketlerinin yapay zeka yatirimlarinin karlihga doniisme hizina iliskin artan soru isaretleri, Nasdaqg-
100'deki diizeltme ve aralikta faiz artirimi ihtimalinin ylksek kalmasi arasinda yon ariyor. 10 yillik tahvil faizinin %5'in altina gerilemesi ve
petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme destekleyici olsa da buglin yapilan ara secimlerin sonuglari, aksam agiklanacak AMD bilangosu ve cuma
glinki istihdam verisi kisa vadede endekslerin yonii agisindan belirleyici olabilir diyebiliriz.
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Nasdag: Nasdag-100 vadeli islemlerinde son seanslarda derinlesen satis baskisinin ardindan kontrat bugiin 28.039,50 ile 28.282,00
arasinda dalgalaniyor ve 28.201,75 seviyesinde islem goriyor. Fiyatin 22 ve 50 giinlik ortalamalarin bulundugu 29.940-29.945 bandinin
ve 29.717 seviyesindeki 100 glinliik ortalamanin belirgin sekilde altina inmesi, kisa ve orta vadeli teknik gérinimin zayifladigina isaret
ediyor. Kontratin 28.155 seviyesindeki 200 gilinlik ortalamanin hemen (zerinde tutunmaya ¢alismasi bu bolgeyi kritik destek haline
getiriyor. Asagl yonlu hareketlerde 28.155 ilk destek, buglinkii dip olan 28.039,50 ile psikolojik 28.000 seviyesi ikinci destek olarak takip
edilebilir; bu bélgenin kaybedilmesi halinde satis baskisi derinlesebilir. Yukari yonli tepki hareketlerinde bugtinki zirve olan 28.282 ilk
direng, psikolojik 28.500 seviyesi ise ikinci direng konumunda. RSI'iIn 31,69 ile asiri satim bolgesine yaklasmasi tepki alimlarina zemin
hazirlayabilir; ancak MACD'nin (-472,63) sinyal ¢izgisinin (-274,10) altinda kalmasi asagl yonli momentumun heniiz sona ermedigini
gosteriyor. 29.717 seviyesindeki 100 giinliik ortalama asilmadan kalici bir gliglenmeden s6z etmek zor.

S&P: S&P 500 vadeli islemleri bugiin 7.545,75 ile 7.592,75 arasinda dalgalanirken 7.562,75 seviyesinde islem goriiyor. Kontratin 7.755 ve
7.735 seviyelerindeki 22 ve 50 giinlik ortalamalarin yani sira 7.662 seviyesindeki 100 giinliik ortalamanin da altina sarkmasi kisa vadeli
teknik gériinimiin zayifladigina isaret ediyor. 7.358 seviyesindeki 200 glinliik ortalamanin fiyatin oldukga altinda kalmasi ise ana yiikselis
yapisinin heniiz bozulmadigini gésteriyor. Yukari yonli hareketlerde buglinki zirve olan 7.592,75 ile psikolojik 7.600 arasindaki bant ilk
direng, 7.662 seviyesindeki 100 glinliik ortalama ikinci direng olarak takip edilebilir. Asagi tarafta bugiinki dip olan 7.545,75 ilk destek,
psikolojik 7.500 seviyesi ise daha gli¢li destek konumunda. RSI'In 35,37 seviyesine gerilemesi ve MACD'nin (-37,56) sinyal ¢izgisinin
(-11,85) altinda bulunmasi satis baskisinin siird(igline isaret ediyor. 7.662 Uzerinde kalicilik saglanmadan teknik gériinimde belirgin bir
gliclenmeden s6z etmek igin erken goriiniyor.

DJI: Dow Jones vadeli islemleri bugiin 52.138 seviyesinden acildiktan sonra 51.721'e kadar geriledi ve 51.739 seviyesinde islem goriyor.
Fiyatin 52.215 seviyesindeki 22 giinlik, 52.381 seviyesindeki 50 glinliik ve 52.655 seviyesindeki 100 giinlik ortalamalarin altina inmesi
kisa vadeli teknik goériinimin zayifladigina isaret ediyor. Buna karsin 50.865 seviyesindeki 200 giinliik ortalamanin belirgin sekilde
Uzerinde kalinmasi orta vadeli yapinin korundugunu gosteriyor. Yukari yonli hareketlerde bugiinki zirve olan 52.183 ile 22 ginlik
ortalamanin bulundugu 52.215 arasindaki bant ilk direng, 52.381 seviyesi ise ikinci direng olarak takip edilebilir. Asagi tarafta bugiinki
dip olan 51.721 ilk destek, psikolojik 51.500 seviyesi ikinci destek konumunda; bu bdélgenin altinda satiglar 51.000 seviyesine dogru
derinlesebilir. RSI'In 42,53 ile notr bolgenin altinda, MACD'nin ise (-10,9) sinyal gizgisinin (91,5) altinda bulunmasi momentumun
zayifladigina isaret ediyor. 52.215 Uzerinde kalicilik saglanmadikea tepki hareketlerinin sinirli kalmasi beklenebilir.

DAX: DAX vadeli islemleri bugiin 25.743 ile 25.949 arasinda dalgalanirken 25.911 seviyesinde, giiniin agilis seviyesi olan 25.814'ln
Uzerinde islem goriyor. Fiyatin 25.561 seviyesindeki 22 giinliik, 25.686 seviyesindeki 50 ginliik, 25.649 seviyesindeki 100 giinlik ve
25.015 seviyesindeki 200 ginlik ortalamalarin tamaminin Gzerinde bulunmasi kisa ve orta vadeli teknik gériinlimi destekliyor. Yukari
yonli hareketlerde buglinki zirve olan 25.949 ile psikolojik 26.000 arasindaki bant ilk direng olarak takip edilebilir; bu bdlgenin asilmasi
halinde yikselis alani genisleyebilir. Asagi yonli hareketlerde buglinkli dip olan 25.743 ilk destek, 100 ve 50 ginliik ortalamalarin
yogunlastigl 25.649-25.686 bandi ise daha gu¢lii destek konumunda. RSI'in 55,27 ile notr bélgenin tizerinde, MACD'nin (93,70) sinyal
gizgisinin (12,37) lizerinde bulunmasi pozitif momentuma isaret ediyor. 25.649-25.686 bandi korundugu siirece mevcut goriinimde
belirgin bir bozulmadan s6z etmek zor.

2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68’dir.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen igerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya c¢ikan zararlar da dahil olmak
lizere her tirld kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glivenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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