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EREGL Analist Toplantisi Notlari

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.’nin diizenledigi yatirimci toplantisinda edindigimiz notlari
paylasiyoruz.

Eregli Demir Celik (EREGL) 4C23 doneminde net donem karini bir 6nceki yilin ayni donemine gore %149

artirarak 7.901 milyon TL'ye yikseltti. Net satis geliri 4C23 doneminde yillik bazda %72, ceyreklik bazda
ise %25 artarak 46.889 milyon TL olurken FAVOK yillik bazda %661 artis gerceklestirmesine karsin
ceyreklik bazda %2 azalis gostererek 5.132 milyon TL olarak hesaplandi. FAVOK marji ise yillik bazda

8,5 puan artmasina karsin ¢eyreklik bazda 3,0 puan azalarak %10,95 olarak gerceklesti.

2023 yilinda Cin’in Turkiye'ye nihai gelik ihracati 2017 — 2022 yili ortalamasina nazaran yaklasik 4
kat artarken kiiresel tarafta ise Cin’in toplam ihracattaki payr %15 seviyesinden %25 seviyesine
ylukseldi. Bu gelismeler Sirket’in dnceki senelerde ortalama olarak %15 seviyelerinde gergeklesen
ihracat oraninin 2023 yilinda %11 seviyesinde gerceklesmesinde etkili oldu. Avrupa’da yasanan
yavaslama ve deprem kaynakh yurtici pazarinin desteklenmesi ise ihracat pazarinin azalmasinda
etkili olan diger faktorler oldu.

Sirket, Ticaret Bakanhg’nin Cin ve diger Asya (lkelerine karsi baslattigi Anti-Damping
sorusturmasinin bu yil sonuglanmasini bekliyor. Bu gercevede Sirket beklentileri dogrultusunda
Ticaret Bakanhgi’'ndan gelebilecek adimlarin, Sirket marjlari Gzerinde olumlu etkisinin olmasini
bekliyoruz.

Sirket depreme ragmen kiiresel kapasite oraninin lizerinde lretim yaparak 2023 yilinda 7,4 milyon
ton Uretim, 7,3 milyon ton satis gergeklestirdi. Cin’in fiyat baskisina ragmen Sirket, 6,2 milyar dolar
hasilat, 643 milyon dolar FAVOK ve 170 milyon dolar net kar elde etti. Sirket, bagh ortakliklarina
enflasyon muhasebesi uygulanmamasi durumunda ise FAVOK’iin 700 milyon dolarin {izerinde
olacagini belirtti.

Sirket 2023 yilinda deprem etkisi ve ylksek firin gegisi olmamasi durumunda 8,3 milyon ton satis
yapiyor olabileceklerini belirtti. Depremden kaynakli yaklasik 650 bin ton (riin kayiplari oldugunu
ifade edildi.

Sirket, yilin ikinci ¢eyreginde yeni ylksek firini devreye almayi planliyor. Bu yeni yiksek firinin
verimliligi artirmasini bekliyoruz.

Sirket’in gegen sene 1,5 milyar dolar olan borgluluk seviyesi 2023 yilinda 2,2 milyar dolar oldu.
Kaldirag ise 2,3 oraninda gergeklesti.

Pelet yatirimi, fiyat ve hammadde arasindaki iliskinin kopmasi durumunda dahi karlihiga olan
etkisinin sinirli kalacagi ve stirdirulebilir agisindan 6nemli.

Kiresel Celik Sektorii

2023 yilinda kiiresel celik sektoriinde; kiiresel celik Uretimindeki ve tliketimindeki yavaslama,
kiiresel celik ticaretindeki daralma ve Cin’deki agresif ihracat artisinin {rlin fiyatlarinda yarattig
baski etkili oldu.

Nisan — Mayis aylarinda Cin’in oncilik ettigi agresif politikalar, celik sektoriinde fiyat
mekanizmasinin bozulmasini neden oldugu ifade edildi. Bu kapsamda Cin’in talebi ham madde
fiyatlarini artirirken Grin fiyatlarinin ise Cin baskisi nedeniyle diismeye basladigi belirtildi.
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2024 Beklentileri

o Sirket, 2024 yilinda finansal piyasalarda ve sektorde normallesme bekledigini ifade etti. Bu
cerceveden Sirket, kiiresel gelik tiiketiminin 2024 yilinda %2 (2023: %1,8) artis gostermesini
bekliyor.

e Sirket, 2024 yilinda ihracat oraninin %15’in lizerinde olmasini bekliyor. Avrupa tarafinin tekrardan
oyuna giriyor olmasi ve Cin’in agresif ihracat politikasini 2024 yili sonuna kadar sirdiiremeyecegi
beklentisi Sirket’in ihracat tarafinda pozitif olmasini destekliyor.

e Sirket, 2024 yilinda 2023 yilina kiyasla daha yiiksek bir FAVOK bekliyor. Bu kapsamda Sirket, 2024
yilinin ilk geyreginin 2023 yilinin son ¢eyreginden daha iyi gordiiklerini ifade ettiler. Ayrica Sirket,
kaldiracin 2 oraninin altina diismesini projekte ediyor.

o Sirket 2024 yilinda 1 milyar dolar yatirim harcamasi gerceklestirmeyi planliyor.

e Sirket 2024 projeksiyonlari cercevesinde %90 kapasite kullanim oraniyla birlikte 8,2 milyon ton
satis yapmayi dngoéruyor.

e Sirket tarafindan temetti politikasinda bir degisiklik olmadigi ifade edildi.

e Sigorta 6demeleri kapsaminda Sirket, bu yilin ilk yarisi bitmeden toplam tutari kapamayi
hedefliyor.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gorus alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlG kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.
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