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DGNMO Analist Toplantisi Notlari

Doganlar Mobilya Grubu imalat Sanayi ve Ticaret A.S./nin 2024 ddnemine iliskin acikladigi finansal

sonuglar sonrasi diizenlenen analist toplantisinda edindigimiz notlari paylasiyoruz.

Doganlar Mobilya Grubu imalat Sanayi ve Ticaret A.S., 1972 yilinda Canakkale Biga’da kurulan
Dogtas, 2012 yilinda Kelebek Mobilya’yi blinyesine katti. Birlesme sonrasi Dogtas Kelebek Mobilya
San. ve Tic. AS. unvaniyla tek sirket catisi altinda; Dogtas, Kelebek Mobilya, Kelebek
Mutfak&Banyo, Lova markalari ve projeliisler departmani olarak ¢alismalarda bulunuyor. Doganlar
Mobilya Grubu, 2022 yil itibariyle bu yeni ticari unvaniyla yurtici ve yurtdisinda hizmet vermeye

devam ediyor.

Doganlar Mobilya Grubu imalat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (DGNMO), 2C24 déneminde net dénem
kari bir 6nceki yilin ayni donemine gbére %28 artarak 214 mn TL olarak gergeklesti. 2¢24
doéneminde; net satis geliri bir 6nceki yilin ayni gceyregine gore %1,3 artarak 2.672 mn TL olarak
gerceklesti. FAVOK %21 artarak 350 mn TL olarak gerceklesti. FAVOK mariji ise %11’den %13,1’e
ylkseldi.

1Y24 déneminde ise; Net satis geliri %6,4 artarak 5.0 milyar TL olarak gergeklesti. FAVOK %12
azalarak 436 mn TL olarak gerceklesti. FAVOK marji ise %10,5’ten %8,7’ye geriledi. Sirket 175.5 mn
TL net kar aciklad1.

e Sirketin blinyesinde 6 marka (Dogtas, Kelebek, Kelebek Mutfak-Banyo, Lova Yatak, Ruum Store
ve Biga Home) bulunmaktadir.

e Sirket, 20 Kasim 2024 tarihinde paydaslarina 100 Milyon TL kar payi dagitmayi planlamaktadir.

e 2021'de 509, 2022'de 657, 2023’te 730 olan magaza sayilarini 31.08.2024 itibariyle 771'e
cikartmislardir.

e Sirket, 3 farkli lokasyonda (Dtizce, Biga, Senegal) 5 farkl tretimi birimi ve 2 tasarim merkezi ile
faaliyet gostermektedir.

e ABD, KKTC ve ingiltere’de yurtdisi satis ofisleri bulunmaktadir.

e Uriin portféylerinde; oturma odasl, yemek odasi, yatak odasi, mutfak, yatak, baza bashk, Home
kategorisinde aksesuar, aydinlatma, dekoratif triinler, garden kategorisinde bahg¢e mobilyalari
ve uyku kategorisinde ev tekstili Girtinleri bulunmaktadir.

o Sirket'in 2023’'lin son c¢eyregi itibariyle yirirlige giren kredi karti taksit sinirlamasi
uygulamalarina karsi kampanya hamleleri yaparak satislarini arttirmayi basardigi vurgulandi.

e Sirket, lojistik ve operasyon maliyetlerini azaltmaya yonelik an itibariyle yurticinde 6,
yurtdisinda ise 4 farkh lokasyonda depo alani ile faaliyet gostermektedir.

e Tirkiye Mobilya Sektoriinde bir ilk olan uctan uca nitelikli teslimat projesini baslatmislardir.
Kelebek Mutfak misteri siparislerini hizlandirmayi, musteri sikayetlerini azaltmayi ve franchise

icin kolay yatirimci bulmayi hedefleyen proje de pilot bélge izmir olarak secilmistir.
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e Uretim ve lojistik siireclerini dijitallestirmek icin RFID akilli barkod teknolojileri kullanmaktadir.

e Robotik Siire¢ Otomasyonu (RPA) projesi ile Gretim ve lojistik slireglerini otomatik olarak
yapilmasi saglanmaktadir.

e Sirket; Amazon, Wayfair, Etsy, The Range, B&Q, Debanhams, Monamo gibi pazaryeri
sitelerinde online satis gerceklestirmektedir.

e Ruumstore markasinda Kogtas, Bim, A101, Migros, SOK magazalarinda ve online kanallarda

satis yapmaktadir.

GES Yatirimlari

Sirket, Dlzce lretim tesisi icin 5.000 kWp Uretim gliciindeki GES yatirimi tamamlanmistir. Biga
Uretim tesisi icin ise 4.452 kWp gicindeki GES yatirrminin Ekim ayinda tamamlanmasi
planlamaktadir. Bu yatirimlarin bedeli 4.233.068 USD tutarindadir. Bu GES yatirimlari ile verimligi
artirmak ve karbon ayak izini azaltmanin yani sira tesislerin enerji ihtiyacinin tamaminin

karsilanmasi planlanmaktadir.

2024 Y1l Beklentileri

Sirketin 2024 yili icin beklentileri;

e 11,2 Milyar TL konsolide satis geliri(-+%3 hata payi)

e 14-15% Konsolide FAVOK Mariji

e %10 konsolide satis gelirleri icerisinde ihracat payi(-+2% hata payi)

e  %5-6 konsolide satis gelirleri igerisinde yatirim harcamalari

e 1,00-1,25x Net Finansal Borg/FAVOK orani

e  Yurtici ve yurtdisinda toplamda 110-115 tane olmak tzere 80-90 tane yeni yurtici ve 20-25
tane yurtdisi satis noktasi seklindedir.

Rakamlara TMS 29 etkisi dahil olmadigi ifade edilmistir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanhigi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Cekince: Bu bilgiler ve goériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikga ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim

konulu karar almadan dnce bir uzmandan goris alinmahdir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayl, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere
her tlrli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma
yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirm
kararlariile bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z
konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum c¢alisanlari ile Ulukartal
Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu

bulunmamaktadir
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