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DOAS / Dogus Otomotiv

Dogus Otomotiv (DOAS) 2C24 doéneminde 1.994 milyon TL kar
acikladi. Net kar yillik bazda %68,2 disls gosterdi. Mali tablolarinda
enflasyon duzeltmesi uygulayan sirket, bir dnceki yilin ilk 6 ayhk
déneminde 9 milyar TL olarak agikladigi net karini, geriye dénuk 12,4
milyar olarak duzeltti. Net satis gelirindeki gerileme gsirketin
finansallarini olumsuz etkileyen Onemli bir faktoér olurken, Esas
faaliyetlerinden diger gelirlerdeki gerileme, gegen yila gére 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlardan zarar gelmesi ve net parasal
pozisyon zarari net kari zedeledi. Net kar marji yillik bazda 5,1 artis
gostererek %5,1 seviyesinde gerceklesti.

Satis gelirleri yillik bazda %19 disiis gosterdi

Satis gelirleri, yillik bazda %19 disus gostererek 38,936 milyon TL
olarak gerceklesti. Bir dnceki ceyrege gore ise satis gelirleri %5,3
artis gosterdi. 30 Haziran 2024 itibariyla toplam pazar satis adeti
568.306 olarak gergeklesirken, DOAS satis adeti 63.516 olarak
gerceklesti (Skoda harig). Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ise

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 234,00
Piyasa Degeri (mn TL) 51.480,0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 17.503,2
Buglinki Sermaye (bin TL) 220.000
Halka Acik Sermaye 74.800
Halka Agiklik Orani %34
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -5,0
3 Ayhk -22,1
Yilbasina gore 1,8
Son 1 Yil -3,9

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

sirketin satis adetleri %3 oraninda artis gosterdi. Brit kar yillik bazda 1 Aylhk 6,1
%35,8 dususle 7,5 milyar TL olurken, brut kar marji yillik 5,02 puan 3 Aylik 148
disusle %19,2 seviyesinde gergeklesti. Yilbasina gére _22’1
FAVOK 5,3 milyar TL oldu Son 1 Yl -21.8

FAVOK yillik bazda %48 azalis gosterirken, ceyreksel bazda %10,7

artis gosterdi ve 5,3 milyar TL oldu. FAVOK marji da yillik 7,5 puan B kb i skl

azaligla %13,5 seviyesinde gerceklesti. Bir onceki ceyrekte %12,9 FIK 4,2
FAVOK marji elde edilmisti. PD/DD 1,1
FD/NS 0,4

6 Aylik Sonuglar

Sirket, 2024 yilinin ilk 6 ayinda 5,221 milyon TL net kar agikladi. Bir 2024/06

Bilango Ozeti (Bin TL)

Onceki yilin ilk 6 aylik ddnemine gbre net kar %58 oraninda digls Aktifler 77.891.548
gosterdi. Brat kar marji 5,02 puan dususle %18,5 seviyesinde Net Borg 6.472.442
gergeklesti. FAVOK marji 7,35 puan dislsle %13,2 seviyesinde Net Déviz Pozisyonu -911.828
gerceklesti. FAVOK bir onceki yilin ilk 6 aylik dénemine gore %42 ’

dislis gosterdi ve 10,0 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin Net Satiglar 75.924.121
satis gelirleri ise yilllk bazda %10 disis gosterdi ve 75,9 milyar TL FAVOK 10.024.174
seviyesinde gerceklesti. Net Kar/Zarar 5.221.639

2C24'te net borg pozisyonu artti

Sirketin net borg pozisyonu 2023 yilinin ayni ddnemine gore %105,6
artarken, bir énceki geyrek 2,6 milyar TL net nakdi bu ddnemde 6,5
milyar TL net borcu gercgeklesti. Sirket net nakit pozisyondan net
borglu pozisyona gegerken Net borg/FAVOK rasyosu ise 0,4
seviyesinde gergeklesti. Bor¢ sorunu bulunmuyor. 30 Haziran 2024
itibariyle sirketin 911,8 milyon TL ddviz acigi bulunmaktadir.

6A23

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%) 1G24  Deg. (%) Deg. (%)

Net Satislar 38.936.261 48.045.799 -19,0 36.987.860 53 75.924.121 84.413.894 -10,1
Brit Faaliyet Kari 7.485.864 11.668.840 -35,8  6.589.050 13,6 14.074.914 19.888.495 -29,2
Faaliyet Giderleri 2.706.355 1.976.381 36,9 2.240.603 20,8 4.946.958  3.269.097 51,3
Finansman Gelir/Gider -290.912 -3.625.629 a.d. -438.114 a.d. -729.026  -4.290.605 a.d.
Esas Faaliyet Kari 4.779.509 9.692.459 -50,7  4.348.447 9,9 9.127.956 16.619.398 -451
FAVOK 5.266.358 10.089.761 -47,8  4.757.816 10,7 10.024.174 17.349.241 -42,2
Ana Ortaklik Net Kar 1.994.809 6.267.768 -68,2  3.226.830 -38,2 5.221.639 12.444.590 -58,0
Oranlar 2C24 2G23 Fark 1C24 Fark 6A24 6A23

Brit Kari Mariji (%) 19,2 24,3 -5,1 17,8 1,4 18,5 23,6 -5,0
Esas Faa.Kari Marji (%) 12,3 20,2 -7,9 11,8 0,5 12,0 19,7 -7.7
Favok Marji (%) 13,5 21,0 -7,5 12,9 0,7 13,2 20,6 -7,3
Net Kar Marji (%) 51 13,0 -7,9 8,7 -3,6 6,9 14,7 -7,9
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Sirketin nakit degerleri azaldi

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 5,6 milyar TL azalarak 4,8 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 1,5 milyar TL nakit girisi sagland.
Yatinm faaliyetlerinden 374,6 milyon TL nakit girisi olurken finansman faaliyetlerinden 7,5 milyar TL nakit ¢ikisi oldu.

2024 yih beklentileri

Sirket, yurtici toplam otomotiv pazari satiglarinin 1 milyon adet seviyelerinde gerceklesecegdini 6ngoériyor. Buna bagl olarak, faaliyet yilinda 110
bin bandinda satis adetine ulagsmasini bekliyor (Skoda hari¢). Yatinm planlar igin, dijitalizasyon, mobilite, elektrifikasyon ve sirdirilebilirlik
projelerine daha fazla 6nem vererek harcama tutarinin 4,7 milyar TL civarinda gerceklesmesini beklediklerini agikladi.

Degerlendirme
Dogus Otomotiv, i¢ pazardaki daralmanin etkisiyle birlikte 2C24 doneminde beklentilere paralel olarak zayif finansal sonuglar agikladi. Yiiksek faiz

ortaminin yarattiyi ekonomik yavaglamanin ve i¢ pazardaki daralmanin etkisiyle birlikte 3C24 déneminde de finansal sonuglarin zayif gelmeye
devam edecegini dugtinmekteyiz.
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Bilango (Bin TL)

2023 2023/06 2024/06

Donen Varliklar 6.583.292 22.102.597 41.429.920 23.409.865 35.880.149 53,3
Hazir Degerler 3.409.576  5574.548  9.534.223 2442972  4.758.406 94,8
Ticari Alacaklar 1.010.816  5.525.660 16.064.991 6.147.102 10.069.630 63,8
Diger Alacaklar 150.347 307.603 637.150 226.863  2.395.960 956,1
Stoklar 1.969.481 7.138.612 13.283.732 13.415.560 17.833.359 32,9
Diger Dénen Varliklar 3.214 11.732 85.405 10.363 33.314 221,5

Duran Varhklar 3.171.307 27.488.570 43.223.534 13.973.436 42.011.399 200,7
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 121.463  8.387.075 12.804.919 103.510 12.817.987 12.283,3
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 880.235 5.199.835 10.620.145  2.830.412 8.989.152 217,6
Maddi Duran Varliklar 1.096.291 8.918.570 14.622.717  1.993.224 14.874.624 646,3
Maddi Olmayan Duran Varliklar 89.645 371.861 647.611 221.744 714.458 2222
Diger Duran Varliklar 0 364 366 0 786 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 9.754.599 49.591.167 84.653.454 37.383.301 77.891.548 108,4

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 5.086.738 14.362.957 23.011.330 14.114.959 20.281.425 43,7
Finansal Borglar 2.705.361 3.597.665  3.207.450 1.734.128  3.063.694 76,7
pzun Vedell Finansal Borglanmalarin Kisa Vadel 232254  665.688 2.523.593 1.115.331  2.268.517 103,4
Ticari Borglar 1.231.202 6.077.852 10.628.521 7.838.155 12.062.148 53,9
Diger Borglar ve Karsiliklar 917.921,00 4.021.752,00 6.651.766,00 3.427.345,00 2.887.066,00 -15,8

Uzun Vadeli Yukiimliilkler 304.178  3.607.184  9.446.198 4.254.806  8.017.658 88,4
Finansal Borglar 90.669 2.914.370 7.715910 3.726.532  6.229.270 67,2
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Kargiliklar 213.509,00 692.814,00 1.730.288,00 528.274,00 1.788.388,00 238,5

Oz Sermaye 4.350.425 31.254.523 51.564.054 18.951.884 48.921.391 158,1

TOPLAM PASIFLER 9.754.599 49.591.167 84.653.454 37.383.301 77.891.548 108,4

Temel Rasyolar 2022 2023 2023/06 2024/06
Cari Oran 1,3 1,5 1,8 1,7 1,8
Likitide Oran 0,9 1,0 1,2 0,7 0,9
Toplam Borg / Toplam Aktif 55,3 36,2 38,3 491 36,3
T. Finansal borg / Aktif 31,0 14,5 15,9 17,6 14,8
Toplam Borg / Ozsermaye 123,9 57,5 62,9 96,9 57,8
Gelir Tablosu (Bin TL) 2G23 2C24 Deg. (%) 6A23 6A24 Deg. (%)
Satis Gelirleri 48.045.799 38.936.261 -19,0 84.413.894 75.924.121 -10,1
Satiglarin Maliyeti 36.376.959 31.450.397 -13,5 64.525.399 61.849.207 -4.1
Briit Kar/Zarar 11.668.840  7.485.864 -35,8 19.888.495 14.074.914 -29,2
Faaliyet Giderleri 1.976.381  2.706.355 36,9 3.269.097  4.946.958 51,3
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 9.692.459  4.779.509 -50,7 16.619.398  9.127.956 -45,1
Esas Faaliyet Kari 10.620.577  4.874.461 -54,1 17.444.233  9.547.963 -45,3
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi éncesi kar ) 10.089.761 5.266.358 -47,8 17.349.241 10.024.174 -42,2
Ana Ortaklik Net Kar 6.267.768  1.994.809 -68,2 12444590 5.221.639 -58,0
Karlilik Oranlan 2G23 2G24 6A23 6A24
Brit Kar Mariji 24,3 19,2 23,6 18,5
Favok Marij 21,0 13,5 20,6 13,2
Net Kar Marji 13,0 5.1 14,7 6,9

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




