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Cimsa (CIMSA) 3C24 doneminde 1.163 milyon TL ana ortaklik net
kar acikladi. Piyasa beklentisi net karin 1.355 milyon TL artacagi
yonindeydi. Net kar yillik bazda %251 artis gosterirken, bir 6nceki
ceyrege gore %9 azaldi. Net kar marji yillik bazda 19,6 puan artis
gostererek %19,6 seviyesinde gerceklesti. 3C23 doéneminde net
satiglarin %6 gerilemesine karsin maliyetlerin %23 geride kalmasin
sirket net karini destekleyen en onemli etken oldu. Net kan
finansman gideri baskilarken, net parasal pozisyon kazanci ve gegen
yil ayni ceyre@e kiyasla daha az baski yapan veri giderleri destekledi.

Satis gelirleri yilhik bazda %6,3 azalis gosterdi

3C24 doneminde satis gelirleri, yilhk %6,3 azalis gdstererek 5,9
milyar TL'ye geriledi. Bir 6nceki ceyrege gore satis gelirleri %3 artti.
Boylelikle piyasada olusan 6.162 milyon TL altinda satis geliri
aciklanmig oldu. Brut kar yillik %95,7 artigla 1,8 milyar TL olurken,
brit kar marji yilik 15,6 puan artisla %29,9 seviyesinde
gerceklesti. Yurt ici satislar %8 artarken, 3C24 ddneminde yillik
ihracat satis geliri %23 azaldi. Satislarin maliyetinde yasanan
%23'lik gerileme gsirketin brit kar marjini dnemli dlciide destekledi.
GES yatimiyla birlikte enerji maliyet kontroli ile yari mamul degisimi
maliyetlerde etkili olmus gérindyor.

FAVOK 1,7 milyar TL oldu

FAVOK yillik bazda %89 artis gdsterirken, ceyreksel bazda %20,9
artis gosterdi ve 1,725 milyon TL oldu. FAVOK 1.165 milyon TL olan
piyasa beklentisinin tizerinde geldi. FAVOK marji da yillik 14,7 puan
artisla %29,1 seviyesinde gerceklesti. Bir 6nceki ceyrekte %24,8
FAVOK mariji elde edilmisti.

9 Aylik Sonuglar

2024 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satig gelirleri yilhk
bazda %7,7 azaligla 18,5 milyar TL'ye geriledi. Brit kar marji 5,3
puan artisla %23,7 seviyesinde, FAVOK marji 4,0 puan artigla %21,1
seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %14,2 artis gdsterdi ve
3,9 milyar TL olarak hesaplandi.Bu sonugclarla birlikte sirketin 9 aylik
net dénem kari %69,3 artigla 3,0 milyar TL'ye ylkseldi.

Artan operasyonel karlilik, azalan finansal giderler ve daha yiksek
parasal kazang, 2024'Un ilk dokuz ayinda net karin 6énemli élcide
artmasini sagladi. Dokuz aylik sonuglarda 406 milyon TL daha diisik
finansman gideri (kur ve faiz etkileri birlikte) kaydetmesi finansallarda
hissedildi.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 29,88
Piyasa Degeri (mn TL) 28.254,3
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 12.714,4
Buglinki Sermaye (bin TL) 945.591
Halka Acik Sermaye 425.516
Halka Agiklik Orani %45
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -18,6
3 Ayhk -17,3
Yilbasina gore 5,2
Son 1 Yil 9,7

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)
1 Aylik

3 Aylik

Yilbasina gore
Son 1Yl

Piyasa Carpanlari

F/K
PD/DD
FD/NS

2024/09

Bilango Ozeti (Bin TL)

Aktifler

Net Borg

Net Déviz Pozisyonu
Net Satislar

FAVOK

Net Kar/Zarar

62.486.169
3.150.242
90.103
18.490.065
3.898.052
2.983.074

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 2C24 Deg. (%) 9A24 9A23 Deg. (%)
Net Satislar 5.927.949  6.328.102 -6,3 5.762.193 2,9 18.490.065 20.021.830 -7,7
Briit Faaliyet Kari 1.772.811 905.956 95,7 1.630.475 8,7 4.385.515  3.689.976 18,8
Faaliyet Giderleri 480.246 369.178 30,1 505.785 -5,0 1.640.373  1.346.745 21,8
Finansman Gelir/Gider -412.964 -415.710 a.d. -194.130 a.d. -856.980 -1.262.733 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.292.565 536.778 140,8  1.124.690 14,9 2.745.142  2.343.231 17,2
FAVOK 1.725.066 911.657 89,2 1.427.152 20,9 3.898.052 3.413.419 14,2
Ana Ortaklik Net Kar 1.163.425 464  250.638,1 1.277.550 -8,9 2983.074 1.762.136

Oranlar 3C24 3C23 Fark 2C24 Fark 9A24 9A23

Brit Kari Mariji (%) 29,9 14,3 15,6 28,3 1,6 23,7 18,4 53
Esas Faa.Kari Mariji (%) 21,8 8,5 13,3 19,5 2,3 14,8 1,7 3.1
Favok Marji (%) 29,1 14,4 14,7 24,8 4,3 21,1 17,0 4,0
Net Kar Marji (%) 19,6 0,0 19,6 22,2 -2,5 16,1 8,8 7,3
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Net bor¢ pozisyonu azaliyor

Sirketin net borg pozisyonu 2023 yilinin ayni ddnemine gore %215 artarken, bir énceki ceyrege gére %33 azalarak bu dénemde 3,2 milyar TL net
borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0,5 gibi olduk¢a duslk seviyelerde gerceklesti. 30 Eylul 2024 itibariyle sirketin 90,1 milyon TL
déviz fazlasi bulunmaktadir. 2023 yil sonundan bu yana her ceyrekte sirketin doviz fazlasinda azalma gergeklesti.

Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 13,9 milyar TL artarak 19,8 milyar TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 5,5 milyar TL nakit girisi sagland..
Yatirim faaliyetlerinden 1,3 milyar TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 9,1 milyar TL nakit girisi oldu.

Ayrica, Gimsa, Mannok Holdings DAC'nin ("Mannok") paylarinin %94,7'sinin satin alinmasini 02.10.2024 tarihi itibariyla tamamladi. %94,7'sine
isabet eden hisse alim bedeli 253.481.140 EUR olarak belirlendi. Satin alma islemi, raporlama dénemi sonrasinda tamamlandidi igin, satin
almaya iliskin yapilan 6ddemenin 2024'Un ilk dokuz ay: itibariyla gerceklesen kaldirag orani lzerinde herhangi bir etkisi olmamistir. Ayrica,
Mannok'un finansallari 2024'in dérdiinct ¢eyreginden itibaren Cimsa blnyesinde konsolide edilecektir.

Degerlendirme

Cimsa’'nin 3C24 donemine iliskin acikladidi finansal sonuglarin piyasaya notr olarak yansiyacadi gorisiindeyiz. Satislarin maliyetinde yasanan
%23’lUk gerileme sirketin brit kar marjini dnemli élglide desteklendi. Dokuz aylik sonuglarda artan operasyonel karlilik, azalan finansal giderler ve
daha yilksek parasal kazang net karin artmasinda destekleyici oldu. ihracat tarafindaki gerileme dikkat gekerken, yilin son geyreginde gelecek
olan nakit girisi ve ton bazina satis tarafinin gliclenmesi sirket finansallarini gugla kilabilir.
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Bilanco (Bin TL) 2021 2022 2023 2023/09 2024/09 Deg.(%)

Doénen Varliklar 2.239.831 14.945.477 16.420.159  7.249.367 27.922.996 285,2
Hazir Degerler 257.912 6.911.575 8.568.258 1.602.597 19.867.165 1.139,7
Ticari Alacaklar 900.921 2.772.475  3.185.333  3.007.853  4.031.231 34,0
Diger Alacaklar 1.058 10.983 29.591 1.359 13.437 888,7
Stoklar 697.558 1.126.366  3.887.206 1.476.745  3.645.669 146,9
Diger Dénen Varliklar 98.710 257.052 196.723 95.919 52.556 -45,2

Duran Varliklar 3.008.933 22.874.740 35.731.226  7.720.227 34.563.173 347,7
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.022.221 2.349.754 3.295.336  3.554.764 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 1.447.368 13.440.630 21.098.240 2.655.376 22.043.820 730,2
Maddi Olmayan Duran Varliklar 176.082 5.123.984 7.287.616 244.264 6.518.034 2.568,4
Diger Duran Varliklar 15.824 4.211 64.507 31.777 57.050 79,5

TOPLAM AKTIFLER 5.248.764 37.820.217 52.151.385 14.969.594 62.486.169 317,4

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.935.740 10.636.585 12.060.050 4.442.679 23.176.348 4217
Finansal Borglar 768.195 3.779.109 3.404.479 2.074.968 9.392.387 352,7
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 188.630 1.567.690 1.497.389 215.535 7.581.805 3.417,7
Ticari Borglar 647.109 3.558.529 4.346.130 1.274.271 3.634.928 185,3
Diger Borglar ve Karsiliklar 331.805,45 1.731.257,00 2.812.052,00 877.905,00 2.567.228,00 192,4

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 540.170 5.956.162 8.253.557  1.656.766 7.641.865 361,3
Finansal Borglar 402.644  4.555.095 6.845.483 1.211.574 6.043.215 398,8
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 54.809,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 137.525,93 1.401.067,00 1.408.074,00 390.383,00 1.598.650,00 309,5

Oz Sermaye 2.494.802 15.852.395 25.221.928 8.310.583 24.895.929 199,6

TOPLAM PASIFLER 5.248.764 37.820.217 52.151.385 14.969.594 62.486.169 317,4

Temel Rasyolar 2021 2022 2023 2023/09 2024/09

Cari Oran 1,2 1,4 1,4 1,6 1,2

Likitide Oran 0,7 1,1 1,0 1,3 1,0

Toplam Borg / Toplam Aktif 47,2 43,9 39,0 40,7 49,3

T. Finansal borg / Aktif 25,9 26,2 22,5 23,4 36,8

Toplam Borg / Ozsermaye 99,2 104,7 80,5 73,4 123,8

Gelir Tablosu (Bin TL) 3C23 3C24 Deg. (%) 9A23 9A24 Deg. (%)

Satig Gelirleri 6.328.102  5.927.949 -6,3 20.021.830 18.490.065 -7,7

Satiglarin Maliyeti 5422146  4.155.138 -23,4 16.331.854 14.104.550 -13,6

Brit Kar/Zarar 905.956 1.772.811 95,7 3.689.976 4.385.515 18,8

Faaliyet Giderleri 369.178 480.246 30,1 1.346.745 1.640.373 21,8

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 536.778  1.292.565 140,8  2.343.231 2.745.142 17,2

Esas Faaliyet Kari 666.675  1.600.072 140,0 3.172.601 3.271.509 3.1

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 911.657 1.725.066 89,2 3.413.419 3.898.052 14,2

Ana Ortaklik Net Kar 464 1.163.425 250.638,1 1.762.136  2.983.074 69,3

Karlilik Oranlari 3C23 3C24 9A23 9A24

Brit Kar Marji 14,3 29,9 18,4 23,7

Favok Mariji 14,4 29,1 17,0 21,1

Net Kar Marji 0,0 19,6 8,8 16,1

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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