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307 milyon TL net donem zarari yonindeydi. Gegen yilin ayni
ceyreginde 703,59 milyon TL net kar agiklamisti. Net kar marji yillik
bazda 12,2 puan azalis gostererek %-4,0 seviyesinde gergeklesti.
Azalan net satiglara ilave olarak artan finansman gideri baskisi net
kari olumsuz etkiledi. Gegen seneye kiyasla vergi giderlerinde
azalma olmasina kargin zararin bliyiimesinde etkili oldu.

Ciro %12,2 azaldi

3C24 doneminde satis gelirleri, yillik %12,2 azahs gOstererek 7,6
milyar TL'ye geriledi.Bir 6nceki ¢ceyrege gore satis gelirleri %10 artti.
Brat kar yillik %34,4 azaligla 1,4 milyar TL olurken, brat kar marji
yillik -6,0 puan azalisla %17,8 seviyesinde gerceklesti.

FAVOK yillik bazda %45 azalig gdsterirken, ceyreksel bazda %29,9
azalig gosterdi ve 756,4 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 5,9
puan azalisla %9,9 seviyesinde gergeklesti. Bir onceki ceyrekte
%15,5 FAVOK marji elde edilmisti.

9 Aylik Sonuglar

2024 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik
bazda %10,6 azaligla 24 milyar TL'ye geriledi. Uretimde verimlilik
artisinin yani sira doviz cinsinden hammadde maliyetleri ile eneriji
maliyetlerindeki olumlu goériinim neticesinde satiglarin  maliyeti
onceki yilin ayni dénemine gore %9 geriledi. Brit kar marji -1,2 puan
azalisla %23,1 seviyesinde, FAVOK marji 1,6 puan azalisla %14,9
seviyesinde gerceklesti. FAVOK vyillik bazda %19,3 azalis gdsterdi ve
3,6 milyar TL olarak hesaplandi.Bu sonugclarla birlikte sirketin 9 aylik
net ddnem kari %76,8 azaligla 518,5 milyon TL'ye geriledi.

Sirket dokuz aylik dénemde Bridgestone, Lassa ve Dayton markalar
ile Yenileme pazarinda konumunu korurken, OE lastik pazarinda
pazar payini artirdi. Ocak-Eylil 2024 déneminde gecgen yilin ayni
doénemine gore Lassa markasi ile Orta Avrupa, Bati Avrupa ve Kuzey
Afrika pazarlarinda satiglarini artirdi ve toplam 21 llkede pazar payi
kazandi.

Lastik satis tonaji yilin dokuz ayinda gegen yila kiyasla yurt ici tarafta
%1, yurtdisinda ise %2 geriledi. Lastik yenileme ayni dénem iginde
%5 gerilerken, orijinal ekipman %11 artis sagladi. Yine dokuz aylik
dénemde yurt ici satis geliri %8 daralirken, yurt disi satiglar %16
azaldi.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 82,80
Piyasa Degeri (mn TL) 25.263,7
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 2.526,4
Buglinki Sermaye (bin TL) 305.117
Halka Acik Sermaye 30.512
Halka Agiklik Orani %10
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -9,9
3 Ayhk -23,5
Yilbasina gore 10,1
Son 1 Yil 47

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik -1,8
3 Aylik -8,2
Yilbagina gore -7,2
Son 1Yl -11,2
F/IK 6,8
PD/DD 1,4
FD/NS 0,9
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/09
Aktifler 41.171.166
Net Borg 4.462.127
Net Déviz Pozisyonu -878.499
Net Satislar 23.985.529
FAVOK 3.576.059
Net Kar/Zarar 518.494

9A24 9A23

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

2624  Deg. (%) Deg. (%)

Net Satiglar 7.608.980 8.663.296 -12,2  6.938.641 9,7 23.985.529 26.815.638 -10,6
Briit Faaliyet Kari 1.356.159  2.067.973 -34,4  1.567.377 -13,5 5.541.518 6.510.301 -14,9
Faaliyet Giderleri 1.163.276  1.196.975 -2,8  1.087.848 6,9 3.624.633 3.568.222 1,6
Finansman Gelir/Gider -951.008 -387.274 a.d. -671.387 ad. -2.199.913 -1.238.753 a.d.
Esas Faaliyet Kari 192.883 870.998 -77,9 479.529 -59,8  1.916.885  2.942.079 -34,8
FAVOK 756.406  1.372.387 -449  1.078.681 -29,9  3.576.059 4.432.282 -19,3
Ana Ortaklik Net Kar -307.161 703.594 a.d. 109.089 a.d. 518.494  2.238.265 -76,8
Oranlar 3C24 3CG23 Fark 2C24 Fark 9A24 9A23

Brit Kari Mariji (%) 17,8 23,9 -6,0 22,6 -4,8 23,1 24,3 -1,2
Esas Faa.Kari Marji (%) 2,5 10,1 -7,5 6,9 -4.4 8,0 11,0 -3,0
Favok Marji (%) 9,9 15,8 -5,9 15,5 -5,6 14,9 16,5 -1,6
Net Kar Marji (%) -4,0 8,1 -12,2 1,6 -5,6 2,2 8,3 -6,2
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Dokuz aylik dénemde gegen yila gére (retim adeti %6 atarken, ton bazinda (iretim miktari %2 geriledi. izmit fabrikasinin kapasite kullanimi %91
ile degismezken, Aksaray fabrikasinin kapasite kullanim orani %110’den %97’ye geriledi. 2023 yilinda kamuoyu ile paylasilan 34 milyon ABD
dolarlik ilave yatirimla, Aksaray fabrikasinin ilk faz icin planlanan 3,6 milyon lastiklik Gretim kapasitesine 2024 yili sonu itibariyla ulagmasi
planlanmaktadir. 2026 yilinda yillik 4,6 milyon lastik Uretim kapasitesine ulagiimasi hedeflenmektedir.

Net bor¢ pozisyonu azaliyor

Sirketin net borg pozisyonu 2023 yilinin ayni donemine gore %84,5 artarken, bir 6nceki ceyrege gore %8,2 azalarak bu dénemde 4,5 milyar TL
net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0,9 seviyesinde gercgeklesti. 30 Eylil 2024 itibariyle sirketin 878,5 milyon TL ddviz agigi
bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri azaldi

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna goére 5,2 milyar TL azalarak 7,6 milyar TL oldu. igletme faaliyetlerinden 1,9 milyar TL nakit girisi sagland.
Yatinm faaliyetlerinden 1,8 milyar TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 5,4 milyar TL nakit ¢ikigi oldu

Degerlendirme

Brisa'nin 3. ceyrek déneme iliskin acgikladigi finansal sonuglari zayif bulduk. 3. ¢eyrekte i¢ talep kosullarindaki daralmanin sirket finansallarinda
hissedildigini sdylemek mimkin. Ayri zamanda piyasadaki borglanma maliyetlerindeki artisa bagh olarak artan finansman giderleri net kari
baskiladi. Buna karsin sirketin 2023 yilinda basladi ilave yatirimin ilk fazi yil sonunda devreye girecek. Oniimiizdeki dénemlerde kapasite artigina
dayali yatinmlarin sirket finansallari Gizerinde potansiyel olusturdugu gérisiindeyiz.
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Bilanco (Bin TL) 2021 2022 2023 2023/09 2024/09 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 5.884.258 16.551.692 29.929.383 17.063.449 21.325.973 25,0
Hazir Degerler 3.344.879 6.001.849 17.829.112  8.425.001 7.741.606 -8,1
Ticari Alacaklar 1.043.298 3.954.187 5.188.409 3.550.402 6.121.338 72,4
Diger Alacaklar 14.357 41.633 90.966 60.779 167.463 175,5
Stoklar 1.108.723 2.364.177 4.466.833 3.085.632 5.051.472 63,7
Diger Dénen Varliklar 54.650 99.181 83.864 137.873 15.403 -88,8

Duran Varliklar 4.405.061 16.205.156 20.420.481 6.217.192 19.845.193 219,2
Ticari Alacaklar 17.504 2.620 0 1.197 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 2.017.051 11.631.747 16.587.895  3.313.775 17.304.142 4222
Maddi Olmayan Duran Varliklar 126.461 870.018 1.315.449 320.224 1.229.751 284,0
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 10.289.319 32.756.848 50.349.864 23.280.641 41.171.166 76,8

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.088.156 16.489.904 23.491.027 13.857.613 17.856.897 28,9
Finansal Borglar 391.220  3.040.722 520.643 390.361 2.014.780 416,1
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.675.345 5.416.838 12.752.637 7.319.109 6.524.918 -10,9
Ticari Borglar 2.807.484 7.210.110  8.733.899 4.570.922  6.957.477 52,2
Diger Borglar ve Karsiliklar 214.107,31 822.234,63 1.483.847,90 1.577.221,35 2.359.722,75 49,6

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 2.892.070 4.650.280 8.590.887 5.103.242  5.722.919 12,1
Finansal Borglar 2.723.553 2.796.169  7.937.260 4.602.126  5.183.620 12,6
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 168.516,98 1.854.110,69 653.626,92 501.116,38 539.299,27 7,6

Oz Sermaye 2.309.092 11.527.411 18.164.456  4.253.573 17.498.211 311,4

TOPLAM PASIFLER 10.289.319 32.756.848 50.349.864 23.280.641 41.171.166 76,8

Temel Rasyolar 2021 2022 2023 2023/09 2024/09

Cari Oran 1,2 1,0 1,3 1,2 1,2

Likitide Oran 0,9 0,8 1,1 1,0 0,9

Toplam Borg / Toplam Aktif 77,6 64,5 63,7 81,4 57,3

T. Finansal borg / Aktif 46,6 34,4 421 52,9 33,3

Toplam Borg / Ozsermaye 345,6 183,4 176,6 4458 134,8

Gelir Tablosu (Bin TL) 3C23 3C24 Deg. (%) 9A23 9A24 Deg. (%)

Satig Gelirleri 8.663.296  7.608.980 -12,2  26.815.638 23.985.529 -10,6

Satiglarin Maliyeti 6.595.323 6.252.821 -5,2 20.305.337 18.444.011 -9,2

Brit Kar/Zarar 2.067.973  1.356.159 -34,4  6.510.301 5.541.518 -14,9

Faaliyet Giderleri 1.196.975 1.163.276 -2,8 3.568.222  3.624.633 1,6

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 870.998 192.883 -77,9 2.942.079 1.916.885 -34,8

Esas Faaliyet Kari 830.786 181.265 -78,2  2.545.287 1.543.135 -39,4

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 1.372.387 756.406 -44.9 4.432.282 3.576.059 -19,3

Ana Ortaklik Net Kar 703.594 -307.161 ad. 2.238.265 518.494 -76,8

Karlilik Oranlari 3C23 3C24 9A23 9A24

Brit Kar Marji 23,9 17,8 24,3 23,1

Favok Mariji 15,8 9,9 16,5 14,9

Net Kar Marji 8,1 -4,0 8,3 2,2

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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